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Die BKW-Gruppe ist eines der bedeutendsten Schweizer
Energieunternehmen. Sie beschaftigt mehr als 2’800
Mitarbeitende und deckt alle Stufen der Energieversorgung
ap: von der Produktion uber den Transport und Handel
bis hin zum Vertrieb. Direkt und indirekt Uber ihre Vertriebs-
partner versorgt die BKW mehr als eine Million Menschen
mit Strom. Der BKW-Produktionspark umfasst VWasserkraft-
werke, ein Kernkraftwerk, ein Gaskombikraftwerk und
Anlagen mit neuen erneuerbaren Energien.

Vertriebsaktivitaten
- in der Schweiz und
in Italien

: Eigene Kraftwerke : Bewirtschaftung : Ubertragung
* und Kraftwerks- : und Handel : und Verteilung
: beteiligungen : von Produktions- :
: * und Netzkapazititen

* sowie Handel mit

: CO,-Zertifikaten



Zahlen & Fakten 201
BKW-Gruppe

Gesamtleistung

2007: 2'813.9

2008: 3496.2
2000: 35926

2010: 2'788.1

Elektrizitatswirtschaft

GWh

Abgabe
Vertrieb'S'c'hweiz
Vertriebrlh'térnationai N
Handelmr
Pumpeh; und Ersatiéhergie

S
2011: 2'632.8  EEEE———

Ubertraggrngsverlustre{ und Eiger:\\:/:e:rbrauch

Direktabgabe aus Fingnzbeteiligqrjgen

Total

Reinverlust/-gewinn

2007: 226.9
2008: 138.7
2009: 298.5
2010: 228.3

Erzeuglilin:g und Beééhaﬁung (|nk| Finanzli)éiteiligung:en)

Wasserkljaftwerke

Kemkraftyyerke inkl. :B@azugsvert:r:é:g:e

Thermische Kraftwerke
Neue erﬁéﬁerbare Ehérgien
Handel und RUcineféfﬁngen
Total

Abgabe 2011

Vertrieb Schweiz
Vertrieb International
Handel
Pumpen- und Ersatzenergie
Ubertragungsverluste
und Eigenverbrauch
Direktabgabe aus
Finanzbeteiligungen

39.5%
7.9%
49.9%
1.4%

0.9%

0.4%

o

Anzahl Mitarbeitende

I 2007: 2’615
I 2008: 2'781
I 2009: 2862
I 2010: 2'862
2011: 2880
2011 2010 2009
angepasst
8'186 8153 8075
1'630 1838 5'768
10'332  11'838 12'638
295 331 509
202 236 265
76 11 55
200721 22507 27310
3'406 3743 4052
5'373 5'921 5'784
703 700 648
383 188 o4
10856 11'955 16'732
| 22507 27310

Erzeugung und Beschaffung 2011

Wasserkraftwerke
Kernkraftwerke

inkl. Bezugsvertrage
Thermische Kraftwerke
Neue erneuerbare Energien
Handel und Rucklieferungen

]
]
]
]
]
2008 2007
7'978 7'760
5201 4'835
11'882 - 10'842
536 465
372 317
0 0
 25'969 24219
4012 3'875
5'884 5'799
375 0
08 14
1 15'670 14'531
 25'069 24219
16.5%
25.9%
3.4%
1.8%
52.4%



Finanzen

Mio. CHF

Gesamtiéiétung

Betriebééfgebnis vor Abschreibhﬁgen
und Wertminderungen
Reinverlrus't/—gewinn' N

Cashflow aus betrieblicher Tétigkeit
Investitionen in Sachanlagen

Bilanzsdrﬁme
Eigenkapital
in % der Bilanzsumme

Angaben je Aktie

CHF

Nennwe'r't'

Bérsenkdfse
Jahrééénde
Jahrééhbchst
Jahrééfiefst

Reinverliqst/—gewinn :(Anteil Aktiéhére BKW)

Eigenkapital (Anteil Aktionére BKW)

Bt’)rsenl{e:lp:)italisierun:g: |n Mio. CHF

2011

e
138.1

-66.2

292.4
256.8

 7'082.9
| 2'654.9
375

2011
250

36.45
79.95
28.00
~1.44
55.00

rans

2010
angepasst

27881

4744
228.3

274.8
317.7

oemos
2'904.7
44.2

2010

250

70.70
82.85
62.90
4.54
60.57

aases

2009

s

°01.6
298.5

602.7
289.7

- 6'519.0
32443

49.8

2009

250

80.50
108.00
63.35
5.74
61.87

41905

2008 2007
isr aeis
4713 412.6
138.7 226.9
2425 3621
270.3 2115
esss  sesss
3069.8 31049
513 529
2008 2007
R
10200  144.00
150.50  148.00
90.00 11440
265 436
58.63 5943
s s

Aufgrund des Verkaufs des Vertriebs in Deutschland per 1. Januar 2011 wurden die Gesamtleistung, das Betriebsergebnis und die Energiezahlen fir
das Jahr 2010 um diese Aktivitaten bereinigt, nicht jedoch fir die Jahre 2007 -2009, was zu einer eingeschrankten Vergleichbarkeit fuhrt.

Kursentwicklung der BKW-Aktie 31.12.2010-31.12.2011

20
31.12.2010

B BKW-Namen B Swiss Performance Index (indexiert)

30.06.2011

31.12.2011

Aktionare

Kanton Bern
Groupe E AG
E.ON Energie AG
Eigenbestand
Ubrige

M 52.91%
B 10.07%
B 7.07%
9.83%
20.12%
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Finanzielles Ergebnis

Schwieriges Marktumfeld und Sonderbelastungen

pragen Ergebnis

Ein schwieriges Marktumfeld und Sonderbelastungen haben im
Geschaftsjahr 2011 das Ergebnis der BKW-Gruppe' gepragt:
Umsatz und Betriebsergebnis waren rlicklaufig. Der positive
Ergebnisbeitrag des Schweizer Versorgungsgeschafts wurde
durch die marktbedingten Mindereinnahmen im Handelsge-
schaft, die tieferen Mengen in der Energieproduktion und die
Sonderbelastungen stark vermindert. Das rlicklaufige Finanz-
ergebnis beeinflusste das Ergebnis zusatzlich negativ.

Anspruchsvolles Umfeld fiihrt zu Ergebnisriickgang

Die BKW-Gruppe erwirtschaftete in einem anspruchsvollen
wirtschaftlichen und regulatorischen Umfeld im vergangenen
Geschéftsjahr ein tieferes Betriebsergebnis. Die tiefen Markt-
preise zusammen mit dem starken Schweizer Franken und vor
allem Sonderwertberichtigungen und -rlickstellungen flr neue
fossil-thermische Kraftwerke fuhrten zu einem operativen
Betriebsergebnis vor Abschreibungen und Wertminderungen
(EBITDA) von 138.1 Mio. CHF. Bereinigt um die Sonderbelas-
tungen betragt das EBITDA 417.9 Mio. CHF und liegt damit
11.8% unter dem Vorjahreswert. Der positive Ergebnisbeitrag
des Schweizer Versorgungsgeschafts wurde durch die markt-
bedingten Mindereinnahmen im Handelsgeschéft, die tieferen
Mengen in der Energieproduktion und die Sonderbelastungen
mehr als kompensiert. Das rtcklaufige Finanzergebnis beein-
flusste das Ergebnis zusatzlich negativ, was zu einem Rein-
verlust von 66.2 Mio. CHF fiihrte. Der bereinigte Reingewinn
betragt 122.8 Mio. CHF, was einem Rickgang von 46.2%
gegenuber dem Vorjahr entspricht.

Ergebnis durch Sonderbelastungen geprégt

Im Rahmen der Abschlussarbeiten fuhrte die BKW Werthaltig-
keitsprafungen ihrer Produktionsanlagen durch. Dabei wurde
ein Korrekturbedarf von insgesamt —317.7 Mio. CHF identi-
fiziert. Betroffen von diesen Sonderwertberichtigungen und
-rickstellungen sind die neuen fossil-thermischen Produk-
tionsanlagen in Wilhelmshaven, Livorno Ferraris und Tamarete.
An diesen Kraftwerken ist die BKW als Minderheitspartnerin
beteiligt, wobei sie den produzierten Strom zu Gestehungskos-
ten bezieht. Aufgrund der Einschétzung der zuktnftigen Markt-
entwicklung erwartet die BKW, dass die Gestehungskosten

dieser Kraftwerke kunftig Uber den erzielbaren Marktpreisen
liegen werden. Aus diesem Grund ist der Uberwiegende Teil des
Wertberichtigungsbedarfs als Ruckstellung fur belastende
Energiebeschaffungsvertrage und somit als Aufwand fur Ener-
giebeschaffung erfasst worden. Bereinigt um diese Sonderbe-
lastungen betrug das EBITDA 417.9 Mio. CHF, 11.8% weniger
als im Vorjahr. Ein weiterer Teil der Wertberichtigungen betrifft
die Wertanpassung des Beteiligungsbuchwerts an Livorno Fer-
raris und ist im Ergebnis aus equitybewerteten Gesellschaften
enthalten. Das bereinigte Ergebnis vor Ertragssteuern betragt
150.4 Mio. CHF. Der aus den Sonderwertberichtigungen und
-rickstellungen resultierende Steuerertrag belduft sich auf
128.7 Mio. CHF. Dieser Effekt féllt deshalb so hoch aus, weil
handelsrechtliche Wertberichtigungen auf Beteiligungen zu
einer zusatzlichen Entlastung der Ertragssteuern nach IFRS
fUhren. Damit resultieren aus den Sonderbelastungen ein Netto-
effekt von —189.0 Mio. CHF auf das Jahresergebnis und ein
bereinigter Reingewinn von 122.8 Mio. CHF, was einem Rick-
gang von 46.2% gegenuber dem Vorjahr entspricht.

Anderungen in den Rechnungslegungsgrundsitzen

und im Konsolidierungskreis

Die Konzernrechnung wurde in Ubereinstimmung mit den Inter-
national Financial Reporting Standards (IFRS) erstellt.

Im Geschaftsjahr 2011 sind nur wenige neue oder ge&nderte
Rechnungslegungsstandards in Kraft getreten. Diese Anderun-
gen in den Rechnungslegungsgrundséatzen sind derzeit fur die
BKW nicht relevant und haben deshalb weder einen Einfluss
auf die Finanz-, Vermdgens- und Ertragslage noch auf die
Offenlegung im Finanzbericht 2011.

Der Konsolidierungskreis der BKW hat im Jahr 2011 die folgen-
den Anderungen erfahren:

Per 1. Januar 2011 erfolgte der Verkauf des Vertriebsgeschéfts
in Deutschland. Der Verdusserungsgewinn von 5.9 Mio. CHF
wird in der Erfolgsrechnung als Reingewinn aus nicht fortge-
fUhrten Aktivitdten ausgewiesen. Gemass den Vorschriften von
IFRS wurden im Finanzbericht 2011 die Vergleichswerte ent-
sprechend angepasst.

- 'Die BKW-Gruppe besteht aus der BKW AG und ihren Konzerngesellschaften. Fur eine bessere Lesbarkeit wird sie im Folgenden nur noch BKW
genannt. Wo spezifisch die BKW AG oder die BKW FMB Energie AG gemeint ist, wird dies ausdrucklich erwahnt.

BKW-Gruppe Finanzbericht 2011
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Uberleitung vom ausgewiesenen zum bereinigten Ergebnis 2011 2011 2011 2010* Verdnderung in
ausgewiesen Bereinigungen bereinigt %
Gesamtleistung 2'632.8 2'632.8 | 2'788.1 -5.6%
Betriebsaufwand —-2'494.7 279.8 -2'214.9 | -2'314.0 -4.3%
Betriebsergebnis vor Abschreibungen
und Wertminderungen (EBITDA) 138.1 279.8 41 7.9 ) 4741 -11.8%
Abschreibungen und Wertminderungen -190.4 4.5 -185.9| -140.6 32.2%
Betriebsergebnis (EBIT) -52.3 284.3 232.0 333.5 -30.4%
Finanzergebnis -88.3 -88.3 -56.3 56.8%
Ergebnis aus equitybewerteten Gesellschaften -26.7 33.4 6.7. ) -0.2 -
Ergebnis vor Ertragssteuern -167.3 317.7 150.4 ) 277.0 -45.7%
Ertragssteuern 95.2 -128.7 -33.5| -563.0 -36.8%
Reingewinn aus nicht fortgefuhrten Aktivitaten 5.9 59| 4.3 -
Reinverlust/-gewinn -66.2 189.0 122.8 ) 228.3 -46.2%

* Per 1. Januar 2011 erfolgte der Verkauf des Vertriebsgeschafts in Deutschland. Die Vergleichswerte fir 2010 wurden entsprechend angepasst.

Im Geschaftsjahr 2011 hat die BKW mehrere Kraftwerksanla-
gen im Bereich der neuen erneuerbaren Energien erworben
und damit ihre Produktionskapazitaten erneut erweitert:
In Italien wurden insgesamt sechs Windparks in Apulien
erworben. An funf dieser Windparks war die BKW Uber eine
Minderheitsbeteiligung von 33% an der Fortore Wind S.r.l.
bereits beteiligt. Die BKW halt nun 100% der Anteile an allen
sechs Windparks mit einer Gesamtleistung von 140 Mega-
watt (MW).
In Deutschland hat die BKW 100% der Anteile an Windparks
in Bippen (Niedersachen) und in Holleben (Sachsen-Anhalt)
mit einer Leistung von total 53 MW Ubernommen.
Im italienischen Aostatal hat die BKW funf Kleinwasserkraft-
werke mit einer installierten Leistung von 8 MW erworben.

Gesamtleistung leicht riicklaufig

Die BKW erzielte im Geschaftsjahr 2011 eine konsolidierte
Gesamtleistung von 2’632.8 Mio. CHF und liegt damit um
5.6% unter der Vorjahresperiode. Zu dieser Geschaftsent-
wicklung fuihrten insbesondere die tieferen Strompreise, der
starke Schweizer Franken sowie das anspruchsvolle wirt-
schaftliche Umfeld.

Energie Schweiz: Solides Versorgungsgeschift,

tiefere Produktionsmenge

Das Geschéaftssegment Energie Schweiz steigerte die Gesamt-
leistung um 4.9% auf 2’262.8 Mio. CHF. Der Nettoumsatz mit
externen Kunden verzeichnete bei einem stabilen Stromabsatz
im Versorgungsgebiet eine leichte Zunahme von 2.1% auf
1’175.5 Mio. CHF. Der Nettoumsatz mit anderen Segmenten
legte wegen der hdheren internen Verrechnungspreise fur die
Stromproduktion um 6.8% auf 998.6 Mio. CHF zu. Das EBIT
reduzierte sich markant um 31.1% auf 160.2 Mio. CHF. Die
Abnahme des Betriebsergebnisses ist auf die tiefere Eigenpro-
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duktion, die héheren Beschaffungskosten flr Energie und auch
auf die Belastung von nicht mehr werthaltigen Kosten von rund
14 Mio. CHF aus der Sistierung des Rahmenbewilligungsgesu-
ches fUr Ersatzkernkraftwerke zurtckzufUhren. Zudem wurde
im Vorjahr eine Ruckstellung fur belastende Vertrage fur die
Energiebeschaffung von Partnerwerken von total 28.9 Mio.
CHF aufgeldst, welche das EBIT des Vorjahres positiv beein-
flusst hatte.

Energie International und Handel:

Schwieriges Marktumfeld belastet Umsatz und Ergebnis
Das Geschéftssegment Energie International und Handel ver-
zeichnete einen Rlckgang der Gesamtleistung um 6.9% auf
2’072.1 Mio. CHF. Der Nettoumsatz mit externen Kunden
reduzierte sich markt- und wahrungsbedingt um 15.8% auf
1'144.6 Mio. CHF. Der Nettoumsatz mit anderen Segmenten
erhodhte sich dagegen wegen der hdheren internen Verrech-
nungspreise fur Energie um 7.3% auf 918.5 Mio. CHF. Der
Erfolg aus dem Energieeigenhandel betragt 20.0 Mio. CHF.
Dieser Wert liegt um 21.0 Mio. CHF Uber dem Vorjahreswert
und ist mit Blick auf das schwierige Marktumfeld positiv zu
beurteilen. Im Geschaftsjahr 2011 erstmals ausgewiesen wird
der Erfolg aus Energieabsicherung. Dabei handelt es sich um
Energiegeschéfte mit Bewirtschaftungshintergrund, die aber
gemass IFRS als Finanzinstrumente behandelt und daher per
Bilanzstichtag zu ihrem Marktwert bewertet werden mussen.
Der ausgewiesene Erfolg von —41.2 Mio. CHF stellt einen
Opportunitatserfolg und keine vollstandige Bewertung der
Energieposition der BKW dar, da die zuzurechnenden Energie-
geschafte in der Bewirtschaftung erst im Zeitpunkt der Liefe-
rung und damit grésstenteils in den kommenden Jahren in der
Erfolgsrechnung erfasst werden. Der Vertrieb International
erhdhte den Umsatz dank der Nutzung von Opportunitaten auf
dem Ausgleichsenergiemarkt um 7.4% auf 213.6 Mio. CHF.
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Konjunkturbedingt hat die Absatzmenge jedoch abgenommen.
Als bereinigtes Betriebsergebnis (EBIT) resultiert gesamthaft
ein Verlust von 40.0 Mio. CHF (im Vorjahr wurde ein positives
Betriebsergebnis von 44.7 Mio. CHF erzielt). Die Abnahme des
bereinigten Betriebsergebnisses ist hauptsachlich auf die tiefen
Energiepreise, den starken Schweizer Franken sowie auf die
Verminderung des Spreads fur Peak- und Offpeak-Energie
infolge veranderter Marktstrukturen zurdckzufihren.

Netze: Steigerung Umsatz und Betriebsergebnis

Das Geschéftssegment Netze verbesserte die Gesamtleistung
um 4.2% auf 685.5 Mio. CHF. Beim Nettoumsatz mit externen
Kunden wurde eine Steigerung von 9.5% auf 182.9 Mio. CHF
und beim Nettoumsatz mit anderen Segmenten eine Stei-
gerung um 1.3% auf 436.9 Mio. CHF erzielt. Die Steigerung
ergab sich trotz einer negativen Mengenentwicklung durch
eine leichte Preiserhdhung fur die Netznutzung. Der Aussen-
umsatz fur die Netznutzung wird zum gréssten Teil durch
Energie Schweiz fakturiert und bei den Netzen als Innenumsatz
ausgewiesen. Deshalb fallt der konzernexterne Umsatz der
Netze nur gering aus. Den grossten Anteil erbringt dabei der
Bereich Bau-/Ingenieurleistungen und Elektroinstallationsge-
schaft, welcher erneut zulegen konnte und um 10.1% auf
122.8 Mio. CHF zugenommen hat (inkl. Bestandsanderungen
Auftrage in Arbeit). Das Betriebsergebnis (EBIT) verdoppelte
sich beinahe und betrug 120.4 Mio. CHF. Im Vorjahr hatten
noch Nachbelastungen von Systemdienstleistungen aufgrund
einer EICom-Verfugung fur die Jahre 2009 und 2010 und eine
Ruckstellungsbildung fur den Rickabwicklungszuschlag in
der Héhe von zusammen rund 51 Mio. CHF erfasst werden
mussen. Die Rickstellung konnte im Berichtsjahr aufgeldst
werden.

Riicklaufiges bereinigtes Betriebsergebnis und

negatives Finanzergebnis

Der bereinigte Aufwand fur die Energiebeschaffung betrug im
Geschaftsjahr 2011 1'424.5 Mio. CHF. Dies entspricht einer
Abnahme von 8.4% gegentber den Kosten der Vorperiode.
Der Personalaufwand erhdhte sich um 2.2% auf 349.2 Mio.
CHF. Im Vorjahr fiel der Personalaufwand wegen einer auf-
wandsmindernden Veranderung des Guthabens aus Vorsorge-
planen von 6.7 Mio. CHF entsprechend tiefer aus. Im Berichts-
jahr ergab sich aus dieser Anpassung ein Aufwand von 1.4 Mio.

BKW-Gruppe Finanzbericht

CHF. Hauptsachlich wegen der zusatzlichen Belastung von
nicht mehr werthaltigen Kosten von rund 14 Mio. CHF aus der
Sistierung des Rahmenbewilligungsgesuches fur Ersatzkern-
kraftwerke erhdhten sich Material- und Fremdleistungen um
5.9% auf 212.9 Mio. CHF. Der Ubrige Betriebsaufwand nahm
um 5.4% auf 228.3 Mio. CHF zu. Darin enthalten sind im Vor-
jahresvergleich héhere Abgaben und Gebuhren.

Das bereinigte Betriebsergebnis vor Abschreibungen und Wert-
minderungen (EBITDA) verminderte sich um 11.8% auf 417.9
Mio. CHF. Der bereinigte Abschreibungsaufwand hat sich
gegenuber dem Vorjahr um 45.3 Mio. CHF auf 185.9 Mio. CHF
erhoéht. Darin enthalten ist eine Wertminderung auf CO,-Zerti-
fikaten von 18 Mio. CHF, bedingt durch den Preiszerfall 2011.
Das bereinigte Betriebsergebnis (EBIT) von 232.0 Mio. CHF
reduzierte sich um 101.5 Mio. CHF gegentber dem Vorjahr.

Gepréagt von der Entwicklung an den Aktienmarkten, den héhe-
ren Finanzierungskosten und dem starken Schweizer Franken
verschlechterte sich das Finanzergebnis im Berichtsjahr gegen-
Uber dem Vorjahr um 32.0 Mio. CHF auf —88.3 Mio. CHF. Der
grosste Einflussfaktor stammt von den Aktienertradgen auf den
zu Marktwerten bilanzierten Wertschriften im Stilllegungs- und
Entsorgungsfonds. Anstelle der Kursgewinne in der Vorperiode
erzielten die staatlichen Fonds im Geschaftsjahr 2011 einen
Verlust von 1.1 Mio. CHF. Der bereinigte Reingewinn der BKW
reduzierte sich im Vergleich zum Vorjahr von 228.3 Mio. CHF
auf 122.8 Mio. CHF. Dies entspricht einem Ruickgang von
46.2%.

Zunahme Bilanzsumme, solide Eigenkapital- und
Finanzierungssituation

Im Geschaftsjahr 2011 ist die Bilanzsumme gegenUber dem
Vorjahr um 7.8% auf total 7°082.9 Mio. CHF gewachsen.
Wahrend auf der Aktivseite das Anlagevermdgen eine
Zunahme von 9.3% verzeichnete, reduzierte sich das Umlauf-
vermdgen mehrheitlich wegen der investitionsbedingten
Abnahme bei den kurzfristigen Finanzanlagen um 7.9%. Auf
der Passivseite stiegen die langfristigen Verbindlichkeiten in
erster Linie wegen der aktualisierten Kostenschéatzung fir die
nukleare Stilllegung und Entsorgung sowie wegen des
Zugangs von Finanzverbindlichkeiten aus der Akquisition von
Windparks in Deutschland und Italien. Die kurzfristigen Ver-



bindlichkeiten erhéhten sich vornehmlich aufgrund der Wieder-
beschaffungswerte der Derivate und der kurzfristigen Finanz-
verbindlichkeiten.

Die Finanzierungssituation der BKW prasentiert sich unveran-
dert stabil. Die erste Refinanzierung der ausstehenden Anlei-
hen ist erst im Jahr 2018 féllig. Im Oktober hat die BKW zudem
einen zurzeit unbenutzten Konsortialkredit in der Hohe von 300
Mio. CHF abgeschlossen und damit einen Finanzierungsrahmen
zur Stérkung ihrer Liquiditatsreserven geschaffen. Die Laufzeit
des Kredits betragt mindestens drei Jahre.

Die Eigenkapitalquote reduzierte sich hauptsachlich infolge der
héheren Bilanzsumme sowie des Reinverlusts des Geschafts-
jahres von 44.2% auf 37.5%), kann aber nach wie vor als solide
bezeichnet werden.

Die Vermodgenswerte und Verbindlichkeiten der rechtlich ver-
selbstandigten BKW Ubertragungsnetz AG werden per Ende
Jahr in separaten Bilanzpositionen «zur Verdusserung vorgese-
hene Aktiven» und «zur Verdusserung vorgesehene Verbind-
lichkeiten» ausgewiesen. Grund ist die im Jahr 2012 erwartete
Verausserung des Ubertragungsnetzes an die swissgrid ag.
Die Vorjahreswerte dieser separaten Bilanzpositionen beziehen
sich auf die Aktiven und Passiven des im Berichtsjahr veraus-
serten Vertriebsgeschaftes in Deutschland.

Stabiler Geldzufluss aus betrieblicher Tatigkeit

Der Geldzufluss aus betrieblicher Tatigkeit betrug im Berichts-
jahr 292.4 Mio. CHF. Damit liegt er trotz ausgewiesenem Rein-
verlust um 17.6 Mio. CHF Uber dem Vergleichswert der Vor-
jahresperiode. Wesentlicher Grund daflir ist, dass die im
Berichtsjahr vorgenommenen Sonderwertberichtigungen und
-rickstellungen nicht geldwirksam sind. Wahrend das Netto-
umlaufvermégen im Berichtsjahr zugenommen hat, stehen die
tieferen bezahlten Ertragssteuern im Zusammenhang mit der
Entwicklung des Jahresergebnisses.

Aus Investitionen in Sach- und immaterielle Anlagen, Konzern-
gesellschaften und equitybewertete Gesellschaften resultierte
ein Geldabfluss von 552.8 Mio. CHF (Vorjahr 656.1 Mio. CHF).
Finanziert wurden diese Investitionen vornehmlich durch kurz-
fristige Termingeldanlagen, welche sich entsprechend reduziert
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haben. Der Geldabfluss aus Investitionstatigkeit belauft sich
daher netto auf 89 Mio. CHF (Vorjahr 339.8 Mio. CHF).

Der Geldabfluss aus Finanzierungstatigkeit liegt bei 110.2 Mio.
CHF und ist massgeblich durch die Dividendenzahlung
gepragt. Im Vorjahr resultierte vornehmlich aufgrund der Emis-
sion von Anleihen ein Geldzufluss von 58.4 Mio. CHF.

Der Bestand an flussigen Mitteln erhdhte sich um 91.7 Mio. CHF.

Dividendenrendite von 2.7%

Der Generalversammlung vom 11. Mai 2012 wird eine Divi-
dende von 1.00 CHF pro Aktie beantragt. Damit betragt die
Dividendenrendite 2.7% (bezogen auf den Jahresendkurs).
Basis fur den Dividendenantrag ist der um die nicht geldwirk-
samen Sonderwertberichtigungen und -rlickstellungen berei-
nigte Jahresgewinn von 122.8 Mio. CHF. Dies entspricht einer
Ausschittungsquote von rund 40% (ohne Eigenbestand) und
widerspiegelt die Kontinuitat in der Dividendenpolitik der BKW.

Ausblick

Die BKW rechnet flr das laufende Geschéftsjahr mit einem
unverandert anspruchsvollen Marktumfeld mit weiterhin tiefen
Energiepreisen und zusatzlichem Margendruck auf den inter-
nationalen Mérkten. Zusammen mit den regulatorischen Vor-
gaben und einem weiterhin starken Schweizer Franken wird
dadurch das operative Ergebnis auch im Geschaftsjahr 2012
belastet. Die Effizienzsteigerungen aus den initiierten Kosten-
senkungsmassnahmen werden noch nicht vollumfanglich
wirken. Unter BerUcksichtigung all dieser Faktoren und der
weiterhin vorherrschenden Unsicherheiten, auch auf den
Finanzmarkten, kénnen sowohl das Betriebsergebnis vor
Abschreibungen und Wertminderungen (EBITDA) als auch der
Reingewinn im folgenden Geschéftsjahr deutlich von der Hohe
der bereinigten Werte des Jahres 2011 abweichen.
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Konzemrechnung BKW-Gruppe
Konsolidierte Erfolgsrechnung

Mio. CHF

Nettoumsatz

Aktivierte Eigenleistungen

Ubrige betriebliche Ertrage

Gesamtleistung

Energiebeschaffung

Material und Fremdleistungen
Personalaufwand

Ubriger Betriebsaufwand

Betriebsaufwand

Betriebsergebnis vor Abschreibungen und Wertminderungen
Abschreibungen und Wertminderungen
Betriebsergebnis

Finanzertrag

Finanzaufwand

Ergebnis aus equitybewerteten Gesellschaften
Ergebnis vor Ertragssteuern
Ertragssteuern

Reinverlust/-gewinn aus fortgefiihrten Aktivitaten
Reingewinn aus nicht fortgefihrten Aktivitaten
Reinverlust/-gewinn

Anteil Minderheiten am Reingewinn

Anteil Aktionare BKW am Reinverlust/-gewinn

Verlust/Gewinn pro Aktie in CHF (verwassert und unverwassert)

Verlust/Gewinn pro Aktie in CHF aus fortgeflihrten Aktivitaten
(verwéssert und unverwassert)
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11
11
16

2011

2'503.0
46.2
83.6

2'632.8

-1'704.3

-212.9

-349.2

-228.3

-2'494.7
138.1
-190.4
-52.3
19.8
-108.1
-26.7

-167.3

95.2

-72.1
5.9
-66.2
2.0
—-68.2

-1.44

-1.57

angepasst

2010

2'677.5
46.7
63.9

2’788.1

-1'654.7

-201.1

-341.6

-216.6

-2'314.0
4741
-140.6
333.5
62.1

-118.4

-0.2
277.0
-563.0
224.0

4.3
228.3
1.5
226.8

4.54

4.45
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Konsolidierte Gesamtergebnisrechnung

z °
b Q
Mio. CHF
Reinverlust/-gewinn ' ' ' ' ' ' ' ' . -66.2 - 228.3
Wéhrungsumrechhung ' ' ' ' ' ' ' ' ' '
Wéhfungsumreéhnung ' ' ' ' ' ' -26.2 :—147.4
Ubertrag in die Erfolgsrechnung ' , , , 4.9
Zur Veréusserung Verf[]gbaré Finanzanlégen ) ) ) ) )
Wer‘ténpassung' ' ' ' ' ' -58.4 ~ -46
Er‘trastteuem ' ' ' ' ' 138.0 ) 1.9
Cashflow Hedges ) ) ) ) ) )
Wer‘ténpassung ) ) ) ) =7 ) 5.1
Er‘tragssteuem ' ' ' ' ' 1.7 -1.1
Total im Eigenkabital erfasste Werté'inderungén ' ' ' ' ' 727 -146.1
Gesam'tergebnis' ' ' ' ' ' ' ' ' -138.9 - 822
Anteil Minderheiten am Gesémtergebnié ' ' ' ' ' ' ' 2.0 ' 1.1
Anteil Aktionére BKW am Gersamtergeb'nis ' ' :—140.9 81.1
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Konzemrechnung BKW-Gruppe
Konsolidierte Bilanz

() - o
E § §
: o o
< o by
Mio. CHF
Aktiven
Sachanlagen 15 2'833.0 2'271.8
Beteiligungen an equitybewerteten Gesellschaften 16 1'035.4 1'127.9
Derivate 28 32.6 16.7
Langfristige Finanzanlagen 17 1'014.7 1'097.4
Immaterielle Vermégenswerte 18 245.4 193.8
Latente Steuerguthaben 12 8.6 21.6
Total Anlagevermégen 5’169.7 4°'728.2
Vorrate 19 39.9 20.6
Forderungen 20 607.5 559.9
Forderungen aus Ertragssteuern 38.3 5.0
Derivate 28 75.6 54.5
Kurzfristige Finanzanlagen 17 196.3 558.3
Rechnungsabgrenzungen 21 176.4 169.2
Flissige Mittel 31 524.4 432.7
Total Umlaufvermégen 1’658.4 1’800.2
Zur Verausserung vorgesehene Aktiven 6 254.8 41.2
Total Aktiven 7°082.9 6°569.6
Mio. CHF
Passiven
Aktienkapital 22 131.1 132.0
Kapitalreserven 35.0 35.0
Gewinnreserven 2'808.6 3'084.0
Eigene Aktien 22 -363.7 -372.4
Anteil Aktionare BKW am Eigenkapital 2’611.0 2’878.6
Anteil Minderheiten am Eigenkapital 43.9 26.1
Total Eigenkapital 2’654.9 2°904.7
Latente Steuerverbindlichkeiten 12 494 .1 551.6
Derivate 28 33.3 9.9
Langfristige Ruckstellungen 23 1'692.5 1'147.3
Langfristige Finanzverbindlichkeiten 24 1'213.4 1'054.4
Ubrige langfristige Verbindlichkeiten 25 193.0 199.6
Total langfristige Verbindlichkeiten 3’626.3 2’962.8
Ubrige kurzfristige Verbindlichkeiten 26 405.4 418.7
Derivate 28 99.4 50.3
Kurzfristige Ruckstellungen 23 36.0 55.8
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 24 43.5 1.6
Verbindlichkeiten aus Ertragssteuern 29.0 19.6
Rechnungsabgrenzungen 21 147.6 126.8
Total kurzfristige Verbindlichkeiten 760.9 672.8
Zur Verausserung vorgesehene Verbindlichkeiten 6 40.8 29.3
Total Fremdkapital 4°428.0 3'664.9
Total Passiven 7°082.9 6°569.6
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Konzernrechnung BKW-Gruppe
Veranderung des konsolidierten Eigenkapitals

2 & =
3 480t g s &

. S o S2SE B 5 5

= 3 8 oS £535 ST k= S 2

: s g S£ :zoss 25 S < s

g = 3 £2 S505 g5 s 3 3 K]

= g § S5 285& &8 it £ £ 2
Mio. CHF ' ' '
Eigenkapital 31.12.2009 1320 350 30527 -435 1289 0.0 -843 32208 235 3244.3
Gesamtergebnis ' ' 226.8 -147.0 -2.7 4.0 ' 81.1 1.1 82.2
Dividende ' . -130.8 ' ' ' .~ -1308 -05 -1313
Kauf/Verkauf eigener Aktien ' ' -4.0 ' ' ' -288.1 -292.1 ' -292.1
Erwer'b'/-\nteile von Minderheiteh' h ' ' —0.3 7 7 7 7 —0.3 —0.6 —O.9
GrUndU'hg von ' ' ' ' ' ' ' ' '
Konzerngesellschaften 0.0 0.4 0.4
Veréndé}’ung Anteile an ' ' ' ' ' ' ' ' '
Konzerngesellschaften -0.1 -0.1 2.2 2.1
Eigenkapital 31.12.2010 1320  35.0 31443 -1905 126.2 4.0 -372.4 2'878.6  26.1 2'904.7
Gesamtergebnis ' ' -68.2 -21.3 -454  -6.0 C -1409 20 -138.9
Dividende '  -119.1 ' ' ' © -1191  -0.8 -119.9
Kauf/Verkauf eigener Aktien ' ' -05 ' ' ' 9.7 9.2 ' 92
Umgliédérung aufgrund ' ' ' ' ' ' ' ' '
neuer Struktur
(nicht umgetauschte BKW FMB
Energie AG-Aktien) -0.9 -16.3 -1.0 -18.2 18.2 0.0
Erwer'b'AnteiIe von Minderheiteh' h ' ' '1 4 ' ' ' ' '1 4 —2.2 —0.8
GrUnd'u'hg von ' ' ' ' ' ' ' ' ' '
Konzerngesellschaften 0.0 0.2 0.2
Veréndéfung Anteile an ' ' ' ' ' ' ' ' ' '
Konzerngesellschaften 0.0 0.4 0.4
Eigenkapital 31.12.2011 1311 350 2'041.6 -211.8 808 -2.0 -363.7 2'611.0  43.9 2'654.9
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Konzemrechnung BKW-Gruppe
Konsolidierte Geldflussrechnung

Mio. CHF

Ergebnis vor Ertragssteuern (inkl. nicht fortgeflhrter Aktivitaten)
Berichtigung fur
> Abschreibungen und Wertminderungen
Ergebnis aus equitybewerteten Gesellschaften
Finanzergebnis (inkl. nicht fortgeflhrter Aktivitaten)
Gewinne/Verluste aus Verkauf von Anlagevermdgen
Veranderung langfristige Rlckstellungen (ohne Verzinsung)
» Aufldsungsraten abgetretener Nutzungsrechte
> Veranderung aus Bewertung von Derivaten
> Andere nicht cashwirksame Positionen
Ubrige Finanzausgaben
Veranderung des Nettoumlaufvermdgens
(ohne kurzfristige Finanzanlagen und -verbindlichkeiten sowie Derivate)
Gezahlte Ertragssteuern
Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit
Investitionen in Sachanlagen
Desinvestitionen von Sachanlagen
Erwerb von Konzerngesellschaften
Verausserung von Konzerngesellschaften
Investitionen in equitybewertete Gesellschaften
Desinvestitionen von equitybewerteten Gesellschaften
Investitionen in lang- und kurzfristige Finanzanlagen
Desinvestitionen von lang- und kurzfristigen Finanzanlagen
Investitionen in immaterielle Vermdgenswerte
Desinvestitionen von immateriellen Vermbgenswerten
Erhaltene Zinsen
Erhaltene Dividenden
Cashflow aus Investitionstatigkeit
Verkauf/Kauf eigener Aktien
Akquisition von Minderheitsanteilen
Grundung von Konzerngesellschaften (Anteil Minderheiten)
Zunahme von langfristigen Finanzverbindlichkeiten
Abnahme von langfristigen Finanzverbindlichkeiten
Zunahme von Ubrigen langfristigen Verbindlichkeiten
Abnahme von Ubrigen langfristigen Verbindlichkeiten
Zunahme von kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten
Abnahme von kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten
Gezahlte Zinsen
Ausgeschuttete Dividenden
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit
Umrechnungsdifferenzen auf flissigen Mitteln
Nettoverdnderung der fliissigen Mittel
Fliissige Mittel zu Beginn der Berichtsperiode
Flussige Mittel am Ende der Berichtsperiode
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16
6/11

18
18

22

31

2011

-161.3

190.4
26.7
82.3
-2.4
259.1
-8.9
32.9
7.7
-1.8

-73.5
-58.8
292.4
—-256.8
8.6
-180.4
18.3
-77.2
0.4
-42.5
423.4
-38.5
156.0
8.7
32.0
-89.0
4.6
-0.8
0.6

7.9
-2.5
43.4
-2.1
0.1
-7.8
-33.7
-119.9
-110.2
-1.5
91.7
432.7
524.4

2010

283.2

140.9
0.2
56.3
-0.1
-54.9
-8.3
5.1
-1.6
-1.7

-53.8
-90.5
274.8
-317.7
7.3
-62.8
0.1
-220.9
14.9
-117.8
352.6
-54.7
24.4
1.3
23.5
-339.8
-298.9
-0.6
0.4
477.4
0.0
32.3
-2.3
1.6

0.0
-20.2
-131.3
58.4
-20.5
-27.1
459.8
432.7
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Anhang zur Konzernrechnung

1 Geschiftstatigkeit

Die BKW AG, Bern (CH), zusammen mit ihren Konzernge-
sellschaften, ist eine wichtige Anbieterin von Energieversor-
gungsleistungen in der Schweiz mit einem umfassenden
Dienstleistungsangebot fur Privat- und Geschaftskunden. Im
benachbarten Ausland wird Uber eigene Vertriebskanale Ener-
gie verkauft. Die BKW deckt die gesamte Wertschopfungskette
von der Produktion tber die Ubertragung und die Verteilung bis
zu Handel und Vertrieb von Energie ab.

Zur EinfUhrung der neuen Holdingstruktur grindete die BKW
FMB Energie AG am 28. Februar 2011 eine Konzerngesell-
schaft, welche sich vollstandig in ihrem Eigentum befand, und
heute als BKW AG firmiert. Am 18. Oktober 2011 unterbreitete
die BKW AG als neue Holdinggesellschaft den Aktionaren der
BKW FMB Energie AG ein 6ffentliches Umtauschangebot im
Verhaltnis 1:1 fur alle sich im Publikum befindenden Namen-
aktien der BKW FMB Energie AG. Den Aktiondren der BKW
FMB Energie AG wurde fiir jede im Rahmen des Angebots
angediente BKW FMB Energie AG-Aktie eine neue Aktie der
BKW AG mit gleichem Nennwert angeboten. Am Ende der
Angebotsfrist hielt die BKW AG insgesamt 52’434’811 bzw.
99.31% aller BKW FMB Energie AG-Aktien, die als Sacheinlage
in die BKW AG eingebracht wurden; diese Ubertragung erfolgte
im Austausch gegen die Ausgabe von neuen BKW AG-Aktien
an die andienenden Aktionare. Die Ubertragung fiihrte zu
einem Aktienkapital der BKW AG von 131°087°027.50 CHF.
Die BKW AG wurde per 12. Dezember 2011 an der SIX Swiss
Exchange und der BX Berne Exchange kotiert. Die Dekotierung
der BKW FMB Energie AG-Aktie erfolgt per 20. April 2012. Fr
die nach Vollzug des Umtauschangebots im Publikum verblie-
benen Aktien der BKW FMB Energie AG wurde das Kraftlos-
erklarungsverfahren geméss Art. 33 BEHG eingeleitet. Nach
entsprechendem Entscheid des Handelsgerichts erhalten die
Eigentimer der fUr kraftlos erklarten BKW FMB Energie AG-
Aktien neue BKW AG-Aktien im Verhaltnis 1:1. Damit wird die
BKW AG nach erfolgreichem Abschluss dieses Verfahrens ein
Aktienkapital von 132’000°000.00 CHF aufweisen und 100%
der Aktien der BKW FMB Energie AG halten. Die Angaben in
diesem Finanzbericht fur frGhere Berichtsperioden geben wei-
terhin die alte Struktur wieder.
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2 Grundsétze der Rechnungslegung

2.1 Alilgemeine Grundsitze

Die Konzernrechnung wurde in Ubereinstimmung mit den Inter-
national Financial Reporting Standards (IFRS) erstellt. Sie ver-
mittelt ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der BKW. Die Kon-
zernrechnung erflllt auch die Anforderungen des schweizeri-
schen Aktienrechts. Der Abschlussstichtag flr den Konzern
und die vollkonsolidierten Gesellschaften ist der 31. Dezember.
Die Konzernrechnung wird in Schweizer Franken (CHF) pra-
sentiert.

Die Konzernrechnung wurde auf der Basis von historischen
Anschaffungskosten erstellt; Ausnahmen davon sind in den
Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatzen beschrieben.

2.2 Ausweis Vorjahreszahlen

Per 1. Januar 2011 erfolgte der Verkauf des Vertriebsgeschéfts
in Deutschland. Wahrend im Finanzbericht 2010 in der konso-
lidierten Erfolgsrechnung sowohl die «fortgefUhrten Aktivitaten»
als auch die «nicht fortgeflihrten Aktivitaten» in separaten Spal-
ten detailliert dargestellt wurden, sind im vorliegenden Finanz-
bericht die Ertrdge und Aufwendungen aus «nicht fortgefuhrten
Aktivitaten» auf einer Zeile zusammengefasst. Die Vergleichs-
werte wurden entsprechend angepasst.

2.3 Anwendung von neuen Standards und Interpretationen
im Geschaftsjahr 2011

FUr die Erstellung der Konzernrechnung wurden alle Standards
und Interpretationen angewendet, die am Bilanzstichtag in
Kraft waren.

Im Geschaftsjahr 2011 waren fur die BKW erstmals die folgen-

den neuen oder geanderten Standards und Interpretationen

anzuwenden:

> IAS 24 «Related Party Disclosures»

> Amendment to IAS 32 - «Classification of Rights Issues»

> Amendment to IFRS 1 — «Limited Exemption from
Comparative IFRS 7 Disclosures for First-time Adopters»

> Improvements to International Financial Reporting
Standards

> Amendment to IFRIC 14 — «Prepayments of a Minimum-
Funding Requirement»
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IFRIC 19 «Extinguishing Financial Liabilities with Equity
Instruments»

Diese Anderungen hatten keinen Einfluss auf die Finanz-, Ver-
mogens- und Ertragslage der BKW. Die Anderungen von
IAS 24 wirden es der BKW erlauben, Transaktionen mit dem
Kanton Bern unter gewissen Voraussetzungen nur noch redu-
ziert offenzulegen. Die BKW macht von dieser Mdglichkeit
jedoch keinen Gebrauch.

2.4 Veroffentlichte, noch nicht angewendete
neue Standards und Interpretationen
Am Bilanzstichtag waren verschiedene Anderungen sowie neue
Standards und Interpretationen verdffentlicht, die jedoch erst
flr spatere Geschéftsjahre anzuwenden sind. Die BKW plant,
die Anderungen ab dem jeweiligen Zeitpunkt der Inkraftsetzung
anzuwenden (Inkrafttreten fir Geschaftsjahre, die am oder
nach dem in Klammern angegebenen Datum beginnen):

IFRS 10 «Consolidated Financial Statements»

(1. Januar 2013)

IFRS 11 «Joint Arrangements» (1. Januar 2013)

IFRS 12 «Disclosure of Interests in Other Entities»

(1. Januar 2013)

IFRS 13 «Fair Value Measurement» (1. Januar 2013)

Amendment to IAS 1 «Presentation of Financial Statements»

(1. Juli 2012)

Amendment to IAS 19 «Employee Benefits»

(1. Januar 2013)

Amendment to IAS 27 «Separate Financial Statements»

(1. Januar 2013)

Amendment to IAS 28 «Investments in Associates»

(1. Januar 2013)

IFRS 9 «Financial Instruments» (1. Januar 2015)

Amendments to IAS 32 «Financial Instruments:

Presentation» (1. Januar 2014)

Amendments to IFRS 7 «Financial Instruments:

Disclosures» (1. Januar 2013)

IFRIC 20 «Stripping Costs in the Production Phase

of a Surface Mine» (1. Januar 2013)

Mogliche Auswirkungen aus der Anwendung dieser neuen

oder gednderten Standards und Interpretationen werden der-
zeit Uberprift. Aus heutiger Sicht wird nicht erwartet, dass
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diese Anderungen — mit Ausnahme der nachfolgend aufge-
fUhrten Standards — einen wesentlichen Einfluss auf die per
31. Dezember 2011 publizierte Finanz-, Vermdgens- und
Ertragslage der BKW haben werden:

IFRS 11 ersetzt mehrheitlich die Bestimmungen von IAS 31 zur
Behandlung von Joint Ventures. Der neue Standard unter-
scheidet gemeinsame Vereinbarungen in «Joint Operations»
und in «Joint Ventures». Demnach sind «Joint Ventures» mittels
der Equity-Methode, «Joint Operations» mit ihren anteiligen
Vermodgenswerten und Verbindlichkeiten und ihren anteiligen
Ertrdgen und Aufwendungen in die Konzernrechnung einzube-
ziehen. Die BKW erachtet es als moglich, dass die Beurteilung
der Klassierung der bestehenden Beteiligungen unter IFRS 11
zu einer andern bilanziellen Behandlung als bisher fihren kann.

Der Uberarbeitete IAS 19 «Employee Benefits» enthalt ver-
schiedene bedeutende Neuerungen. Die BKW wendet aktuell
die Korridormethode an und erfasst versicherungsmathemati-
sche Gewinne und Verluste aus den periodischen Neuberech-
nungen der Vorsorgeverpflichtungen — soweit diese 10% des
hoéheren Betrages von Vermdgen und Vorsorgeverpflichtung
Uberschritten haben — linear Uber die durchschnittliche Rest-
dienstzeit in der Erfolgsrechnung. Durch die Abschaffung
der Korridormethode werden versicherungsmathematische
Gewinne und Verluste neu sofort in der Gesamtergebnisrech-
nung erfasst. Dadurch wird zukUnftig eine hohere Volatilitat der
Personalvorsorgeguthaben/-verpflichtungen und damit des
konsolidierten Eigenkapitals erwartet. Der Uberarbeitete Stan-
dard sieht zudem vor, dass das Nettovorsorgeguthaben/die
Nettovorsorgeverpflichtung neu einheitlich mit dem Diskontie-
rungszinssatz ermittelt wird. Damit wird der bisher erwartete
Ertrag des Planvermdgens durch den Diskontierungszinssatz
ersetzt. Bis anhin wurde die Rendite des Planvermdgens ent-
sprechend den Ertragserwartungen auf Grundlage des jewei-
ligen Anlageportfolios geschétzt. Die Nettovorsorgekosten des
Arbeitgebers durften daher zuklnftig hoher ausfallen.



3 Konsolidierungsgrundsatze

3.1 Konsolidierungsmethode

Die Konzernrechnung basiert auf den nach einheitlichen Be-
wertungs- und Gliederungsgrundsétzen erstellten Abschllssen
der einzelnen Konzerngesellschaften. Beherrschte Gesellschaf-
ten werden nach der Methode der Vollkonsolidierung in die
Konzernrechnung einbezogen. Die Aktiven und Verbindlich-
keiten sowie die Aufwendungen und Ertrdge werden dabei zu
100% erfasst. Die Anteile von Minderheitsaktionaren am Eigen-
kapital und am Ergebnis der jeweiligen Gesellschaft werden in
der Bilanz und in der Erfolgsrechnung separat ausgewiesen.
Konzerninterne Ertrdge und Aufwendungen sowie konzern-
interne Aktiven und Verbindlichkeiten werden gegeneinander
verrechnet. Noch nicht durch Verkaufe an Dritte realisierte Zwi-
schengewinne auf konzerninternen Lieferungen und Leistungen
werden eliminiert.

3.2 Anteile an assoziierten Gesellschaften

und Joint Ventures

Beteiligungen an Gesellschaften, auf welche die BKW einen
massgeblichen Einfluss austiben kann, sie aber nicht be-
herrscht (i.d.R. mit Stimmrechtsanteilen zwischen 20% und
50%), werden als assoziierte Gesellschaften klassifiziert und
gemass der Equity-Methode bewertet.

Gesellschaften, die aufgrund vertraglicher Vereinbarungen
zwischen den Aktionédren gemeinschaftlich gefiihrt werden —
dies sind insbesondere die Partnerwerke — werden als Joint
Ventures behandelt. Joint Ventures werden unabhéngig von
der Beteiligungsquote nach der Equity-Methode in die Kon-
solidierung einbezogen.

Die Anteile der BKW an Aktiven und Verbindlichkeiten sowie an
Aufwendungen und Ertrdgen von assoziierten Gesellschaften
und Joint Ventures werden unter Anmerkung 16 offengelegt.
Der Abschlussstichtag einiger Partnerwerke weicht von dem-
jenigen der BKW ab, da diese Gesellschaften aufgrund des
hydrologischen Jahres ihren Abschluss per 30. September
erstellen.
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3.3 Erwerb und Verausserung von Konzerngesellschaften
Erwirbt die BKW eine neue Gesellschaft, so erfolgt zum Zeit-
punkt der Kontrolllibernahme der Einbezug dieser Gesellschaft
in die Konzernrechnung. Die erworbenen Nettoaktiven (inklu-
sive immaterieller Vermdgenswerte) werden zum beizulegen-
den Zeitwert (fair value) bewertet und nach der Akquisitions-
Methode integriert. Eine allfallige Differenz zwischen dem
hoéheren Kaufpreis und den erworbenen Nettoaktiven wird als
Goodwill aktiviert. Bilanzierter Goodwill wird jahrlich oder bei
Vorliegen von Indikatoren auf Wertminderung (impairment)
Uberpraft. Ein negativer Unterschiedsbetrag wird sofort erfolgs-
wirksam erfasst.

Bei einem Verkauf einer Konzerngesellschaft wird diese ab
dem Zeitpunkt des Kontrollverlusts aus dem Konsolidierungs-
kreis eliminiert. Die BKW erfasst die Differenz zwischen dem
Verkaufspreis und den abgegebenen Nettoaktiven zu diesem
Zeitpunkt erfolgswirksam. Noch bilanzierter Goodwill sowie
Uber die Gesamtergebnisrechnung erfasste kumulierte Fremd-
wahrungsumrechnungsdifferenzen und Wertschwankungen
auf Finanzinstrumenten werden als Bestandteil des Verdusse-
rungsgewinns oder -verlusts erfolgswirksam ausgebucht.

3.4 Fremdwahrungsumrechnung

Berichtswahrung ist der Schweizer Franken (CHF). Die BKW

erfasst Transaktionen in Fremdwéahrungen zu jeweiligen Tages-

kursen. Kursgewinne und Kursverluste aus solchen Transak-

tionen sowie aus der Anpassung von Fremdwahrungsbe-

sténden am Bilanzstichtag werden im Finanzergebnis erfasst.

Die Jahresrechnungen der Konzerngesellschaften in Fremd-

wahrung werden gemass den nachfolgenden Grundsétzen in

Schweizer Franken umgerechnet:

> Bilanz zu Stichtagskursen per 31. Dezember;

> Erfolgsrechnung zu Durchschnittskursen des
Berichtsjahres;

» Geldflussrechnung zu Durchschnittskursen des
Berichtsjahres.

Goodwill und im Rahmen der Kaufpreisaufteilung vorgenom-
mene Buchwertanpassungen der identifizierten Nettoaktiven
werden in der Fremdwahrung gefuhrt.



‘]4 Konzernrechnung BKW-Gruppe

Umrechnungsdifferenzen, die sich aus der Umrechnung der
Jahresrechnungen von Konzerngesellschaften, assoziierten
Gesellschaften und Joint Ventures in Fremdwahrung ergeben,
werden in der Gesamtergebnisrechnung erfasst.

4 Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

4.1 Umsatzdarstellung

Verkaufe von Energie im Vertriebsgeschaft gelten als realisiert
und werden als Umsatz erfasst, wenn die Lieferung erfolgt ist.

Die Umsatzdarstellung im Energiehandel orientiert sich an dem
zugrunde liegenden Transaktionsmotiv. Einerseits werden
Energiegeschéfte zur aktiven Bewirtschaftung des Kraftwerk-
parks oder zur physischen Abdeckung von Energieliefer- oder
-bezugsvertragen abgeschlossen. Solche Bewirtschaftungs-
geschafte werden unterschieden in «own use»-Transaktionen
und «Absicherungstransaktionen». Die Umséatze aus den «own
use»-Transaktionen werden zum Zeitpunkt der Lieferung brutto
im Umsatz unter Elektrizitatsabgabe Handel bzw. Gasgeschaft
ausgewiesen. Absicherungstransaktionen ergeben sich aus
erweiterten Bewirtschaftungstatigkeiten des Produktionsport-
folios, welche den Abschluss von zusatzlichen Geschéften flr
die Absicherung der eigenen Produktion umfassen. Gemass
IAS 39 qualifizieren diese zusatzlichen Absicherungsgeschafte
als Finanzinstrumente. Andererseits werden Energiegeschéfte
mit der ausschliesslichen Absicht zur Erzielung einer Handels-
marge abgeschlossen. Diese Transaktionen fallen ebenfalls
unter die Definition von Finanzinstrumenten.

Die Bewertung der als Finanzinstrumente qualifizierten Energie-
geschéfte zum Stichtag erfolgt zum beizulegenden Zeitwert
und der realisierte und unrealisierte Erfolg dieser Geschéafte
wird netto als «Erfolg aus Energieabsicherung» und als «Erfolg
aus Energieeigenhandel» ausgewiesen. Dabei setzt sich der
Erfolg aus zwei Komponenten zusammen: Einerseits werden
die effektiv realisierten Gewinne oder Verluste der sich in
Abwicklung befindenden Geschafte erfasst. Andererseits
fliessen die nicht realisierten Bewertungsgewinne und -verluste
aus der Bewertung zum beizulegenden Zeitwert der offenen
Kontrakte ein.

BKW-Gruppe Finanzbericht 2011

4.2 Finanzinstrumente (Allgemeines)

Als Finanzinstrumente gelten alle vertraglichen Vereinbarun-

gen, welche fur die BKW zu finanziellen Vermdgenswerten und

flr eine Gegenpartei zu finanziellen Verpflichtungen und umge-

kehrt fuhren. Nach IAS 39 werden die finanziellen Vermdgens-

werte und Verbindlichkeiten in folgende Kategorien unterteilt:
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten (zu Han-
delszwecken gehaltene Finanzinstrumente und Derivate);
bis zur Endfélligkeit zu haltende Finanzinvestitionen (nicht
derivative finanzielle Vermdgenswerte mit festen oder be-
stimmbaren Zahlungen sowie einer festen Laufzeit, die das
Unternehmen bis zur Endfalligkeit halten will und kann);
Darlehen und Forderungen;
zur Verdusserung verfugbare finanzielle Vermdgenswerte
(nicht derivative finanzielle Vermbgenswerte, die keiner
anderen Kategorie zugeordnet werden kénnen);
finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgefuhrten Anschaffungs-
werten.

Die Erfassung und Ausbuchung von finanziellen Vermogens-
werten erfolgt zum Handelstag (trade date). Je Kategorie wer-
den die finanziellen Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten
einheitlich bewertet. Die erstmalige Erfassung erfolgt zum bei-
zulegenden Zeitwert (fair value). Transaktionskosten werden fiir
Finanzinstrumente, die nicht der Kategorie «Erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert» zugeordnet sind, dem Erwerb
bzw. der Ausgabe des Finanzinstruments zugerechnet. Bei der
Folgebewertung werden Finanzinstrumente der Kategorie
«Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert» zum beizule-
genden Zeitwert bilanziert und ihre Wertveranderungen in der
Erfolgsrechnung erfasst. Zur Verdusserung verfugbare finan-
zielle Vermdgenswerte werden ebenfalls zum beizulegenden
Zeitwert bilanziert. Die Wertverdnderungen werden jedoch in
der Gesamtergebnisrechnung erfasst, solange sie nicht als
Wertminderung (impairment) qualifiziert sind oder das Finanz-
instrument nicht verdussert wird. Bei Vorliegen einer Wertmin-
derung, bei Verausserung oder anderweitigem Abgang wird
der in der Gesamtergebnisrechnung erfasste Betrag in die
Erfolgsrechnung transferiert. Bis zur Endfélligkeit zu haltende
Finanzinvestitionen sowie die von der BKW gewahrten Verbind-
lichkeiten und die ihr zustehenden Forderungen und Darlehen
werden mit den fortgefUhrten Anschaffungskosten unter Ver-



wendung der Effektivzinsmethode abzulglich allfélliger Wert-
minderungen bilanziert.

Eine Wertminderung erfolgt dann, wenn objektive Hinweise
bestehen, dass die Werthaltigkeit geféahrdet sein konnte. Bei
zu fortgeflhrten Anschaffungskosten bilanzierten Vermdgens-
werten ergibt sich eine Wertminderung, wenn der Buchwert
hoher ist als der Barwert der erwarteten, zukinftigen Cash-
flows. Bei zur Verausserung verfligbaren Vermodgenswerten
liegt eine Wertminderung grundsétzlich dann vor, wenn der bei-
zulegende Zeitwert unter den Anschaffungswert fallt. Handelt
es sich dabei um Eigenkapitalinstrumente, wird nur dann von
einer Wertminderung ausgegangen, wenn der Riickgang signi-
fikant oder andauernd ist.

Der beizulegende Zeitwert wird fur bdrsenkotierte Titel, bei
denen von einem aktiven Markt ausgegangen werden kann,
aufgrund des veroffentlichten Marktpreises bestimmt. Der
beizulegende Zeitwert anderer Finanzinstrumente wird anhand
der Discounted-Cashflow-Methode oder anderer anerkannter
Bewertungsmethoden bestimmt. Finanzielle Vermdgenswerte
werden dann ausgebucht, wenn die Rechte realisiert werden,
ablaufen oder die BKW die Kontrolle Uber diese abgibt. Finan-
zielle Verbindlichkeiten werden ausgebucht, wenn sie getilgt
sind.

Die BKW hat von der Anwendung der in IAS 39 beschriebenen
Fair-Value-Option bislang keinen Gebrauch gemacht.

4.3 Derivate

4.3.1 Energiederivate

Die BKW handelt mit Kontrakten in Form von Forwards mit
fixen und flexibel einsetzbaren Profilen und Futures mit den
Basiswerten Elektrizitat, Gas, Ol, Kohle und Zertifikate. Kon-
trakte, die mit der ausschliesslichen Absicht zur Erzielung einer
Handelsmarge abgeschlossen wurden, werden als Finanzinst-
rumente behandelt und als Energiederivate bezeichnet. Am
Bilanzstichtag offene Geschafte werden zum beizulegenden
Zeitwert bilanziert. Forderungen der BKW gegenuber ihren
Gegenparteien gehen als positive Wiederbeschaffungswerte in
die Aktiven der Bilanz ein, Verbindlichkeiten werden als nega-
tive Wiederbeschaffungswerte in den Passiven der Bilanz
erfasst. Ein Saldieren (netting) von laufenden Transaktionen mit
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positiven oder negativen Wiederbeschaffungswerten wird vor-
genommen, wenn die entsprechenden Vertragsregelungen
dies vorsehen und die Verrechnung rechtlich durchsetzbar und
beabsichtigt ist. Realisierte und nicht realisierte Gewinne und
Verluste mit Energiederivaten werden als Erfolg aus Energie-
derivatehandel innerhalb des Nettoumsatzes ausgewiesen.
Die Wiederbeschaffungswerte und das Kontraktvolumen, d.h.
der Basis- bzw. Nominalwert der Transaktionen, werden unter
Anmerkung 28 tabellarisch dargestellt.

4.3.2 Bilanzierung von Sicherungsgeschéften

(Hedge Accounting)

Zur Absicherung von Schwankungen des beizulegenden Zeit-
werts eines erfassten Vermdgenswerts oder einer Verbindlich-
keit (fair value hedge) sowie zur Absicherung von Zahlungsstro-
men (cash flow hedge) kénnen derivative Finanzinstrumente
eingesetzt werden. Dies erfolgt in Ubereinstimmung mit beste-
henden Richtlinien zur Absicherungs- und Kreditrisikopolitik.
Die Bewertung erfolgt zum beizulegenden Zeitwert.

Zur Qualifikation als Sicherungsgeschaft im Sinn von IAS 39
mussen strikte Bedingungen betreffend Dokumentation, Wirk-
samkeit des Sicherungsinstruments und Eintretenswahrschein-
lichkeit erflllt sein. Bei Abschluss einer Absicherungstrans-
aktion werden die Beziehung zwischen Sicherungsinstrument
und abgesicherter Position sowie der Zweck und die Strategie
der Risikoabsicherung dokumentiert. Die Wirksamkeit der
Sicherungsbeziehung wird sowohl zu Beginn als auch wéhrend
der Dauer der Absicherung Uberprift und dokumentiert.

Wertveranderungen von Finanzinstrumenten, die der Absiche-
rung des beizulegenden Zeitwerts einer Bilanzposition dienen
und hoch wirksam sind (Qualifikation als «fair value hedge»),
werden zusammen mit der entsprechenden Veranderung des
beizulegenden Zeitwerts des zugrunde liegenden Vermodgens-
werts oder der zugrunde liegenden Verbindlichkeit in der
Erfolgsrechnung ausgewiesen. Wertverdnderungen von Finanz-
instrumenten zur Absicherung von Zahlungsstrémen (Qualifika-
tion als «cash flow hedge») werden in der Hoéhe des wirksamen
Teils der Absicherung in der Gesamtergebnisrechnung erfasst.
Die dem ineffektiven Teil zuzurechnenden Gewinne und Verluste
werden erfolgswirksam erfasst.
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Realisierte und nicht realisierte Wertverdnderungen aus Finanz-
instrumenten, die wirtschaftlich und geméass Konzernrichtlinien
der Absicherung von Wechselkurs- und Zinssatzrisiken aus
laufender Geschaftstatigkeit dienen, jedoch nicht als Siche-
rungsgeschéaft qualifiziert sind, werden erfolgswirksam im
Finanzergebnis ausgewiesen.

4.4 Sachanlagen

Die Sachanlagen werden zu Anschaffungs- oder zu Herstel-
lungskosten abzuglich der kumulierten Abschreibungen und
Wertminderungen bilanziert. Die Abschreibungen erfolgen
planmassig linear Uber die erwartete Nutzungsdauer der Anla-
gen. Die Nutzungsdauer und das Vorliegen von Hinweisen auf
eine Wertminderung werden jahrlich Uberpruft. Wertminde-
rungen auf Sachanlagen werden nach den Grundsatzen von
Anmerkung 4.13 ermittelt. Bei konzessionsabhangigen Sach-
anlagen, die entschadigungslos heimféllig werden, erfolgen die
Abschreibungen maximal Uber die erwartete Konzessions-
dauer.

Die Barwerte der geschatzten Kosten fir die Stilllegung und die
Entsorgung werden zusammen mit den Anschaffungs- oder
Herstellungskosten aktiviert (siehe auch Anmerkung 4.15). Die
spezifisch fur das Kernkraftwerk angefertigten Brennelemente
werden unter den Sachanlagen aktiviert. Die Abschreibung
erfolgt aufgrund des Wertverzehrs entsprechend dem Abbrand
der Brennelemente.

Bei langfristigen Investitionsvorhaben werden die wahrend
der Erstellungsphase anfallenden Fremdkapitalzinsen aktiviert.
Grundsticke sind zum Anschaffungswert bilanziert. Abschrei-
bungen werden nur bei einer allfélligen Wertminderung vorge-
nommen.

Nicht wertvermehrende Instandhaltungs- und Reparaturkosten
werden direkt der Erfolgsrechnung belastet. Eine Aktivierung
erfolgt nur dann, wenn durch diese Kosten die urspringlich
geplante Lebensdauer verlangert wird oder andere wesentliche
wirtschaftliche Vorteile (Kostenreduktion, Ertragssteigerung)
daraus resultieren. Kosten aufgrund gesetzlicher Auflagen, die
keinen direkten kunftigen Nutzen generieren, werden nur dann
aktiviert, wenn damit der Nutzen anderer Vermdgenswerte erst
ermdglicht wird.
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Die geschatzten Nutzungsdauern der Sachanlagen liegen in-
nerhalb der folgenden, gegenlber dem Vorjahr unverdnderten
Bandbreiten:

Gebaude

Kraftwerksanlagen

Ubertragungs- und Verteilanlagen
Infotechnische Anlagen
Betriebseinrichtungen und Fahrzeuge

50 Jahre
20 bis 80 Jahre
20 bis 50 Jahre
10 bis 30 Jahre
3 bis 20 Jahre
Brennelemente nach Abbrand
4.5 Immaterielle Vermoégenswerte
Unter immateriellen Vermdgenswerten werden Nutzungs-
rechte, im Rahmen von Akquisitionen erworbene vertragliche
oder gesetzliche Rechte, Software, Goodwill und Zertifikate
bilanziert.

Nutzungsrechte sind vertraglich vereinbarte einmalige Entscha-
digungen an einen Vertragspartner fur die Benutzung seiner
Betriebsanlagen sowie Konzessionen fur den Bau und den
Betrieb eigener Anlagen. Die Abschreibung von Nutzungs-
rechten und von immateriellen Vermogenswerten, welche im
Rahmen einer Akquisition erworben wurden, erfolgt linear Uber
die Nutzungs- bzw. maximal Uber die Vertragsdauer.

Goodwill wird nicht planmassig abgeschrieben, sondern den
jeweiligen zahlungsmittelgenerierenden Einheiten zugeordnet
und jahrlich oder bei Vorliegen von Indikatoren auf Wertminde-
rung Uberpraft. FUr die Behandlung von Zertifikaten vergleiche
Anmerkung 4.6.

4.6 Emissionsrechte

Fir Emissionsrechte, die im Rahmen von nationalen oder in-
ternationalen Emissionsrechtssystemen zur Erfillung der Emis-
sionsrechtsabgaben gehalten werden, wird der Net-Liabi-
lity-Ansatz angewendet. Die zugeteilten oder gekauften
Emissionsrechte werden als immaterielle Vermdgenswerte zum
Nominalwert der Gegenleistung angesetzt. Sobald die verur-
sachten Emissionen den Bestand an urspringlich zugeteilten
und noch gehaltenen Emissionsrechten Ubersteigen, wird eine
Ruckstellung gebildet. Bei den Emissionsrechten wird von
einer bestimmten Nutzungsdauer ausgegangen. Wahrend der
Haltedauer der Zertifikate findet jedoch kein Wertverzehr statt;
Zertifikate werden daher nicht planmassig abgeschrieben. Der



Wert der Zertifikate wird realisiert, wenn die Zertifikate verkauft
oder als Kompensation flr die Emission an die Behoérden
zurlickgegeben werden. Die Werthaltigkeitsprifung von Emis-
sionsrechten erfolgt bei Vorliegen entsprechender Hinweise.

Fur Geschéfte mit Emissionsrechten, die mit der ausschliessli-
chen Absicht der Erzielung einer Handelsmarge abgeschlossen
werden, wendet die BKW die Ausnahmeregelung fur Rohstoff-
und Warenhandler (brokerage exemption) von IAS 2 an. Unter
der Ausnahmeregelung konnen die Emissionsrechte zum bei-
zulegenden Zeitwert abzlglich Vertriebsaufwendungen ange-
setzt werden. Die Wertadnderungen zum Bilanzstichtag und die
realisierten Kéaufe und Verkaufe werden Uber die Erfolgsrech-
nung verbucht und saldiert ausgewiesen. Derivate auf Emis-
sionsrechte, die mit der Absicht der Erzielung einer Handels-
marge abgeschlossen werden, werden analog der Derivate im
Energiehandel behandelt (siehe Anmerkung 4.3.1).

Grlnzertifikate, welche den Nachweis der Erzeugung von Elek-
trizitat aus erneuerbaren Energiequellen beglaubigen, werden
analog zu den Emissionsrechten behandelt.

4.7 Finanzanlagen

Die Finanzanlagen umfassen Beteiligungen, Wertschriften, Dar-
lehen und Festgelder. Ebenfalls unter den Finanzanlagen aus-
gewiesen werden Forderungen gegenuber staatlichen Fonds
und Guthaben aus Vorsorgeplanen, die jedoch nicht in den
Anwendungsbereich von IAS 32, IAS 39 und IFRS 7 fallen.

Borsenkotierte Wertschriften, die Teil eines Portfolios von
Finanzinstrumenten sind, gemeinsam verwaltet werden und
regelmassig gekauft und verkauft werden, werden der Katego-
rie «Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert» zugeordnet
und im Umlaufvermédgen ausgewiesen. Die Ubrigen Beteili-
gungen und Wertschriften sind der Kategorie «Zur Verdusse-
rung verfigbar» und dem Anlagevermdgen zugeordnet.

Festgelder und Darlehen werden zu fortgefUhrten Anschaffungs-
kosten bewertet.
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Die Betreiber von Kernkraftwerken sind gesetzlich verpflichtet,
jéhrlich Zahlungen in staatliche Fonds (Stilllegungs- und Ent-
sorgungsfonds des Bundes) zu leisten. Die zukinftigen Kosten
fir die Entsorgung und die Stilllegung werden geméass den
gesetzlichen Bestimmungen den Betreibern durch diese staat-
lichen Fonds vergltet. Diese Zahlungen sind gemass IFRIC 5
Erstattungen und werden als Forderungen gegenUber staatli-
chen Fonds aktiviert. Die Forderungen werden zum niedrigeren
Betrag aus der angesetzten Verpflichtung (siehe Anmerkung
4.15) und dem beizulegenden Zeitwert des anteiligen Netto-
vermdgens des Fonds angesetzt. Die Veranderungen der
Fondsbewertungen werden erfolgswirksam im Finanzergebnis
erfasst.

Guthaben aus Vorsorgeplanen werden nach IAS 19 bewertet
(siehe Anmerkung 4.18).

4.8 Forderungen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen/Rechnungsabgrenzungen

Forderungen werden zum Nominalbetrag abzlglich notwen-
diger Wertberichtigungen bilanziert. Die Wertberichtigungen
erfolgen aufgrund von Beurteilungen der einzelnen Forderun-
gen, der Uberfalligkeit von vertraglichen Forderungen sowie
aufgrund des Zahlungsverhaltens der Schuldner. Forderungen
werden nur ausgebucht, wenn hinreichende Anzeichen vorlie-
gen, dass keine Zahlung mehr erwartet werden kann. Verbind-
lichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sind nicht verzins-
lich und werden zu ihrem Nominalbetrag ausgewiesen. Die
Rechnungsabgrenzungen zur periodengerechten Abgrenzung
von Aufwendungen und Ertrdgen werden ebenfalls zu Nominal-
werten bilanziert und in finanzielle und Ubrige Rechnungsab-
grenzungen unterteilt. Die finanziellen Abgrenzungen bestehen
aus auf vertraglicher Grundlage erbrachten respektive bezoge-
nen Leistungen, die per Bilanzstichtag jedoch noch nicht in
Rechnung gestellt waren.

4.9 Vorrate

Bei den Vorraten handelt es sich unter anderem um Lager-
material des Netzbaus und des Elektroinstallationsgeschéfts.
Diese werden mit dem niedrigeren Wert aus Anschaffungs-
oder Herstellungskosten und Nettoverdusserungswert ange-
setzt. Die Anschaffungs- oder Herstellungskosten von Roh-
und Hilfsmaterialien werden aufgrund des gewichteten
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gleitenden Durchschnitts bewertet. Halb- und Fertigfabrikate
beinhalten die direkt zuordenbaren Kosten sowie Anteile an
den Fertigungsgemeinkosten. Wertberichtigungen auf dem
Lagermaterial werden aufgrund eines Abschlags fur Demodie-
rung berechnet. Fremdkapitalzinsen werden nicht aktiviert.
Innerhalb der Vorrate werden auch Zertifikate ausgewiesen,
welche mit der Absicht der Erzielung einer Handelsmarge
abgeschlossen werden. Diese Zertifikate werden mit ihrem
beizulegenden Zeitwert bewertet (vgl. Anmerkung 4.6).

4.10 Auftrage in Arbeit

Die Bilanzierung von kundenspezifischen Fertigungsauftragen
erfolgt nach der Percentage-of-Completion-Methode. Der je-
weilige Fertigungsstand wird durch individuelle Fortschritts-
bestimmung oder anhand von Kostenschatzungen festgelegt.
Der Leistungsfortschritt wird aufgrund der angefallenen Auf-
tragskosten im Verhaltnis zu den geschatzten gesamten Auf-
tragskosten bestimmt. Der anteilige Ertrag wird als Umsatz in
der Erfolgsrechnung erfasst. Dabei beinhaltet der Ertrag die
urspringliche Vertragssumme sowie allféllige Abweichungen
der vertraglich vereinbarten Arbeiten, Ersatzanspriche und
Leistungspramien, sofern diese fakturierbar und messbar sind.
Auftrage und Auftragsgruppen, bei denen das anteilige Ergeb-
nis nicht verlasslich geschéatzt werden kann, werden zu Auf-
tragskosten aktiviert. Voraussichtliche Verluste werden sofort
vollstandig erfasst. In der Bilanz werden die Auftrage in Arbeit
—nach Anrechnung von Teilzahlungen von Kunden — als Netto-
betrag aus Fertigungsauftrdgen unter den Forderungen res-
pektive als Anzahlungen von Kunden unter den Ubrigen kurz-
fristigen Verbindlichkeiten ausgewiesen.

4.11 Flussige Mittel

Die flussigen Mittel werden zum beizulegenden Zeitwert bewer-
tet und beinhalten Kassenbestande, Bankguthaben und kurz-
fristige Geldanlagen bei Finanzinstituten mit einer Gesamtlauf-
zeit von hochstens 3 Monaten. Diese Definition der flissigen
Mittel gilt auch fur die Geldflussrechnung.

4.12 Zur Verausserung gehaltene langfristige
Vermdégenswerte oder Verdausserungsgruppen

und nicht fortgefiihrte Aktivitdten

Eine nicht fortgeflhrte Aktivitat (discontinued operation) ist
ein Unternehmensbestandteil, der verdussert wurde oder als
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zur Verausserung gehalten klassifiziert wird und der einen
gesonderten, wesentlichen Geschéftszweig oder geografischen
Geschaftsbereich darstellt. Die Klassifizierung als nicht fort-
geflhrte Aktivitat erfolgt bei Verdusserung der Aktivitdten oder
im Zeitpunkt, in dem die Kriterien fUr eine Klassifizierung als
zur Verdusserung gehalten erflllt sind. Die Kriterien sind
im Wesentlichen dann erflllt, wenn der Verkauf hdéchstwahr-
scheinlich ist und der langfristige Vermdgenswert oder die Ver-
ausserungsgruppe sofort verdusserbar ist. Langfristige Vermo-
genswerte oder Verausserungsgruppen, die zur Verdusserung
gehalten werden, werden unter dem Umlaufvermégen und den
kurzfristigen Verbindlichkeiten separat ausgewiesen. Die lang-
fristigen Vermdgenswerte oder Vermdgensgruppen werden
zum niedrigeren Wert aus Buchwert und beizulegendem Zeit-
wert abzlglich Verdusserungskosten bewertet und allfallige
Wertminderungen aus der erstmaligen Klassifizierung in der
Erfolgsrechnung erfasst. Zur Verdusserung gehaltene Ver-
mogenswerte und Verdusserungsgruppen werden nicht mehr
abgeschrieben. Die Aktiven und Verbindlichkeiten einer nicht
fortgefUhrten Aktivitat gelten grundsatzlich als Verdusserungs-
gruppen.

Wenn nicht fortgeflhrte Aktivitaten als zur Verdusserung gehal-
ten klassifiziert werden oder verkauft worden sind, muss fur die
nicht fortgefihrten Aktivitdten eine separate Erfolgsrechnung
erstellt werden. In der konsolidierten Erfolgsrechnung werden
die Bestandteile der nicht fortgefuhrten Aktivitaten sowohl fur
die Berichtsperiode als auch fur die Vergleichsperiode zusam-
mengefasst als Reingewinn aus nicht fortgefuhrten Aktivitaten
ausgewiesen. Erlauterungen zu einzelnen Positionen der
Erfolgsrechnung, die im Anhang gegeben werden, beinhalten
nur die fortgeflhrten Aktivitdten. Die konsolidierte Geldfluss-
rechnung zeigt die Geldflisse inklusive derjenigen aus nicht
fortgeflhrten Aktivitdten. Die Geldfllisse aus betrieblicher
Tatigkeit sowie aus Investitions- und Finanzierungstatigkeit der
nicht fortgefihrten Aktivitdten werden im Anhang separat
offengelegt.

4.13 Wertminderung (impairment) von Sachanlagen

und immateriellen Vermégenswerten

Zu jedem Bilanzstichtag wird Gberprift, ob Hinweise auf Wert-
minderungen von Vermdgenswerten oder auf Wertaufholungen
von in Vorjahren wertberichtigten Vermogenswerten vorliegen.



Werden Anhaltspunkte festgestellt, wird der erzielbare Wert
des Vermodgenswerts bestimmt. Vermdgenswerte mit unbe-
stimmter Nutzungsdauer werden unabhangig vom Vorliegen
von Anhaltspunkten auf Wertminderung Uberprift. Ubersteigt
der Buchwert den erzielbaren Wert, so erfolgt eine erfolgs-
wirksame Wertminderung. Der erzielbare Wert ist der héhere
Wert von Nettoverkaufspreis und Nutzungswert (Barwert der
geschatzten zukUnftigen Geldflisse). Der erzielbare Wert wird
fur jedes Aktivum separat bestimmt bzw., wenn dies nicht
moglich ist, fur die zahlungsmittelgenerierende Einheit, zu der
das Aktivum gehdrt. Wenn der geschatzte Wertminderungsauf-
wand grdsser als der Buchwert des Vermdgenswerts ist, wird
nur dann eine Verpflichtung angesetzt, wenn die Voraussetzun-
gen fur eine Ruckstellung oder eine andere Verpflichtung erflllt
sind. Ein in den Vorjahren fUr einen Vermogenswert gebuchter
Wertminderungsaufwand wird — mit Ausnahme von Wertminde-
rungen von Goodwill — dann zurtickgebucht, wenn die Uber-
prufung des erzielbaren Werts keine oder nur noch eine redu-
zierte Wertminderung ergeben hat. Bei Vermogenswerten, die
einer Abschreibung unterliegen, erfolgt die Ruckbuchung bis
auf den Wert, der sich aus der planmassigen Abschreibung auf
dem Anschaffungswert ergeben hétte. Die Rickbuchung er-
folgt ebenfalls erfolgswirksam.

Die von den Partnerwerken produzierte Energie wird den Aktio-
naren aufgrund bestehender Partnervertrage — ungeachtet der
aktuellen Marktpreise — zu Gestehungskosten fakturiert. Uber-
bewertungen von Produktionsanlagen bei Partnerwerken wer-
den aufgrund der vertraglichen Pflicht zur Zahlung der Geste-
hungskosten der Energie unter den belastenden Vertragen fur
Energiebeschaffung zurlckgestellt. Die Werthaltigkeit der zum
anteiligen Equity-Wert bilanzierten Beteiligungen an Partner-
werken wird aufgrund der Verpflichtung zur Ubernahme der
Gestehungskosten durch die Aktionare als gegeben erachtet.

4.14 Abgetretene Nutzungsrechte

Abgetretene Nutzungsrechte werden unter den Ubrigen lang-
fristigen Verbindlichkeiten bilanziert. Dabei handelt es sich um
von Dritten bezahlte Beitrage fir Transitrechte an Ubertra-
gungsanlagen, um Anlagenbenutzungsrechte und Netzkosten-
beitrage (Anschlussbeitrage). Die Bilanzierung erfolgt zum
Nominalwert des erhaltenen Mittelzuflusses, abzuglich erfolgs-
wirksamer Auflosungen. Die Verbindlichkeit wird linear tber die
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Nutzungsdauer der Anlage, maximal Uber die Vertragsdauer
des abgetretenen Rechts aufgeldst.

4.15 Riickstellungen

Die Ruckstellungen berticksichtigen sdmtliche am Bilanzstich-
tag erkennbaren Verpflichtungen vergangener Geschéftsvor-
falle und Ereignisse, wobei der Abfluss von Ressourcen mit
wirtschaftlichem Nutzen zu deren Erflllung wahrscheinlich ist
und deren genaue HOhe zwar nicht bekannt ist, aber zuverlassig
geschétzt werden kann. Ist der Abfluss von Ressourcen nicht
wahrscheinlich oder nicht bestimmbar, erfolgt ein Ausweis
unter den Eventualverbindlichkeiten. Sofern der Mittelabfluss
mit einem wesentlichen Zinseffekt verbunden ist, wird der
Ruckstellungsbetrag zum Barwert des erwarteten Mittelab-
flusses angesetzt.

Die BKW ist als Betreiberin des Kernkraftwerks Muhleberg
gemass den gesetzlichen Bestimmungen verpflichtet, das Werk
nach der Betriebsphase stillzulegen und die nuklearen Abfalle
zu entsorgen. Die daraus entstehenden Kosten werden perio-
disch neu geschétzt. Der Barwert der geschéatzten Kosten fur
die Stilllegung und fir die Entsorgung wird zurlickgestellt und
jahrlich aufgezinst. Der gleiche Betrag wird zusammen mit den
Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten des Werks aktiviert
und linear Uber die Nutzungsdauer abgeschrieben. Zum Zeit-
punkt der Inbetriebnahme des Werks wurden die mit der Inbe-
triebnahme verursachten Kosten aktiviert und die entspre-
chende Ruckstellung gebildet. Zusétzlich werden linear Uber
die Betriebsdauer die durch den Kraftwerksbetrieb jahrlich
zusatzlich verursachten Stilllegungs- und Entsorgungskosten
aktiviert und Uber die durchschnittliche Nutzungsdauer der
Brennelemente abgeschrieben sowie die entsprechende Ruck-
stellung gebildet. Fur die Berechnung der Ruckstellung wurden
folgende wesentliche Annahmen getroffen:
> Es wird von einer Betriebsdauer von 50 Jahren

ausgegangen.

Die Teuerung wird mit durchschnittlich 3% bertcksichtigt.

Der Zins wird mit 5% bertcksichtigt.
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4.16 Ertragssteuern

Die Ertragssteuern beinhalten die laufenden und die latenten
Steuern auf Basis des Gewinns. Die laufenden Ertragssteuern
werden aufgrund der steuerlich massgebenden lokalen Vor-
schriften ermittelt. Die latenten Steuern berlcksichtigen die
ertragssteuerlichen Auswirkungen zwischen den konzernin-
ternen und den lokalen steuerlichen Bewertungsrichtlinien der
Aktiven und Verbindlichkeiten nach der Liability-Methode.
Massgebend sind dabei die tats&chlichen oder die beim Aus-
gleich dieser Differenz erwarteten Steuersatze.

Passive latente Steuern werden stets bilanziert. Eine Aktivie-
rung hingegen erfolgt nur dann, wenn es aufgrund zukUnftig
erwarteter Gewinne wahrscheinlich ist, dass diese aktiven
latenten Steuern einen Nutzen bringen werden.

Die Veranderung der latenten Steuern wird grundsatzlich in
der Erfolgsrechnung erfasst, ausser die Ursache der tempo-
raren Differenz liegt in einer erfolgsneutralen Verbuchung. In
diesem Fall erfolgt die Verbuchung der latenten Steuern Uber
die Gesamtergebnisrechnung.

4.17 Leasing
Die Rechnungslegung von Leasingverhaltnissen wird in opera-
tives Leasing und Finanzierungsleasing unterschieden.

Ein Finanzierungsleasing liegt vor, wenn im Wesentlichen alle
mit dem Eigentum verbundenen Risiken und Chancen eines
Vermdgenswerts vom Leasinggeber auf den Leasingnehmer
Ubertragen werden. Vermdgenswerte, welche die BKW als
Leasingnehmerin in einem Finanzierungsleasing hélt, werden
erstmalig zum beizulegenden Zeitwert oder zu dem niedrigeren
Barwert der kinftigen Mindestleasingzahlungen als Sachan-
lagen bilanziert und Uber die geschétzte wirtschaftliche Nut-
zungsdauer oder kUrzere Vertragsdauer abgeschrieben. Die
Leasingraten werden in Zinsaufwand und Tilgungsbetrag
gemass Annuitatenmethode aufgeteilt. Die Verbindlichkeiten
aus Finanzleasing werden in der Bilanz unter den kurz- und
langfristigen Finanzanlagenverbindlichkeiten ausgewiesen.

Andere Leasingverhaltnisse werden als operatives Leasing

qualifiziert und nicht bilanziert. Die Leasingzahlungen werden
linear Uber die Vertragsdauer als Betriebsaufwand erfasst.
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4.18 Personalvorsorge

In der BKW bestehen verschiedene Personalvorsorgesysteme
gemass den gesetzlichen Vorschriften. Der Uberwiegende Teil
der Arbeitnehmenden ist der Pensionskasse BKW angeschlos-
sen. Dabei handelt es sich um eine rechtlich selbststandige
Vorsorgeeinrichtung, welche die Merkmale eines leistungs-
orientierten Plans nach IAS 19 erfllt.

Bei leistungsorientierten Planen erfolgt jahrlich eine Berechnung
der Vorsorgeverpflichtung bzw. des Pensionsiberschusses
unter Anwendung der Projected-Unit-Credit-Methode durch
unabhangige Versicherungsmathematiker. Dabei werden die
von den Mitarbeitenden bis zum Bewertungsstichtag geleiste-
ten Dienstjahre bertcksichtigt und Annahmen zur weiteren
Lohnentwicklung getroffen. Bis zur Neuberechnung dieser
Verpflichtung bzw. dieses Uberschusses erfolgt die Fortschrei-
bung der erworbenen Ansprlche der Mitarbeitenden aufgrund
der gewahlten Parameter. Ein Pensionstberschuss wird akti-
viert, wenn ein wirtschaftlicher Nutzen aus einer Uberdeckung
eines Vorsorgeplans nach IAS 19 besteht. Dabei erfolgt die
Berechnung dieses wirtschaftlichen Nutzens aus zukinftigen
Beitragsreduktionen gemass den Richtlinien von IFRIC 14. Der
jahrliche Vorsorgeaufwand, welcher mit der Arbeitsleistung der
Berichtsperiode zusammenhéangt, wird erfolgswirksam im Per-
sonalaufwand erfasst. Versicherungsmathematische Gewinne
und Verluste aus den periodischen Neuberechnungen werden
linear Uber die durchschnittliche Restdienstzeit erfolgswirksam
erfasst, soweit sie 10% des hoheren Betrags von Planvermo-
gen und Vorsorgeverpflichtung Uberschreiten.

Bei beitragsorientierten Planen erfolgt eine periodengerechte
Erfassung der zu leistenden Beitréage in der Erfolgsrechnung.

4.19 Aktienbasierte Verglitungen

Die Mitarbeitenden der BKW haben die Mdglichkeit, sich am
Aktienkapital der BKW AG zu Vorzugsbedingungen zu beteili-
gen. Die Aktienbeteiligung sieht vor, den hauptamtlich ange-
stellten Mitarbeitenden der BKW bis auf Weiteres jahrlich eine
bestimmte Anzahl von BKW-Namenaktien zu einem jeweils neu
festzulegenden Vorzugspreis anzubieten, wobei die erworbe-
nen Aktien einer Sperrfrist unterliegen. Die Zuteilung der Aktien
ist fur die Mitarbeitenden an keine weiteren Bedingungen
geknUpft, wodurch ein Erdienungszeitraum (vesting period)



entfallt und die Erfassung der Verglitung zum Zeitpunkt der
Gewahrung (grant date) erfolgt. Als Bemessungsgrundlage flr
den beizulegenden Zeitwert dient der Bérsenkurs. Die Differenz
zwischen dem beizulegenden Zeitwert und dem von den Mit-
arbeitenden bezahlten Vorzugspreis wird zum Zeitpunkt der
Gewéhrung im Personalaufwand erfasst. Die abgegebenen
Aktien werden dem Bestand eigener Aktien entnommen.

4.20 Segmentberichterstattung

Die Definition von Segmenten und Segmentergebnissen erfolgt
auf der Grundlage des Management Approach. Die berichts-
pflichtigen Segmente im Sinn von IFRS 8 orientieren sich an
der internen Organisations- und Berichtsstruktur. Die BKW ist
nach Geschaftsbereichen organisiert, welche mit operativer
Ergebnisverantwortung ein bestimmtes Teilgebiet der Gesamt-
aufgaben der BKW selbststandig bearbeiten. Als Grundlage fur
die Ressourcenallokation und die Erfolgsmessung wird von
der leitenden Entscheidungstrégerin, der Konzernleitung, das
Betriebsergebnis (EBIT) herangezogen.

Die Ermittlung der Segmentzahlen erfolgt nach den gleichen
Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatzen, wie sie fur die
Darstellung der auf Gruppenstufe konsolidierten Zahlen ange-
wendet werden. Die Preise von konzerninternen Transaktionen
richten sich nach dem Marktpreis zum Zeitpunkt des Geschéfts-
abschlusses.

4.21 Bewertungsunsicherheiten

Die Erstellung der Konzernrechnung in Ubereinstimmung mit
den angewandten Rechnungslegungsnormen erfordert Schat-
zungen und Annahmen, welche die Hohe der ausgewiesenen
Aktiven, Ruckstellungen, Verbindlichkeiten und Eventualver-
bindlichkeiten am Bilanzstichtag sowie die ausgewiesenen
Ertrage und Aufwendungen der Berichtsperiode beeinflussen.
Die Schétzungen und Annahmen basieren auf Erkenntnissen
der Vergangenheit und einer bestmoglichen Beurteilung
zukinftiger Entwicklungen. Die effektiv erzielten Ergebnisse
koénnen von diesen Schatzungen abweichen. Schatzungen und
Annahmen werden laufend Uberprift und Anderungen in der
Periode, in der sie erkannt werden, erfolgswirksam erfasst.
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4.21.1 Projekte (Anlagen im Bau, Beteiligungen

an equitybewerteten Gesellschaften)

Die BKW investiert in verschiedene Projekte zum Aufbau neuer
und zur Erweiterung bestehender Produktions- und Netzka-
pazitdten. Diese Projekte befinden sich in unterschiedlichen
Phasen der Projektentwicklung. Je friher in der Projektent-
wicklungsphase, desto schwieriger ist es zu beurteilen, ob ein
Projekt realisiert werden wird. Die Umsetzbarkeit der Projekte
und der spéter gewinnbringende Betrieb sind abhéngig von
verschiedenen Faktoren wie beispielsweise den gesetzlichen
Rahmenbedingungen, der Erteilung von Bewilligungen und der
zukunftigen Entwicklung des Marktumfelds. Kosten, die im
Rahmen der Projektinitialisierung und fur Voranalysen anfallen,
werden nicht aktiviert. Erst wenn konkrete und direkt zuweis-
bare Projektkosten anfallen (d.h. ab der Konzeptionsphase),
werden sie aktiviert. Sobald die Realisierung eines Projekts
nicht mehr als wahrscheinlich erachtet wird, werden sie
erfolgswirksam abgeschrieben. Dementsprechend kann der
am Bilanzstichtag bilanzierte Wert der Anlagen im Bau sowie
der Wert von Projektgesellschaften, an denen die BKW beteiligt
ist und die nach der Equity-Methode erfasst werden, vom
zukunftig realisierbaren Wert abweichen.

4.21.2 Goodwill

Goodwill, der bei einem Unternehmenszusammenschluss er-
worben wurde, wird einmal jahrlich auf Wertminderung gepruft
oder haufiger, falls Ereignisse oder veranderte Umstande dar-
auf hinweisen, dass eine Wertminderung vorliegen konnte. An-
lasslich der Uberpriifung auf eine Wertminderung (impairment
test) wird der erzielbare Betrag einer oder mehreren zahlungs-
mittelgenerierenden Einheiten zugeordnet.

Der erzielbare Betrag einer zahlungsmittelgenerierenden Ein-
heit ist der hdhere der beiden Betrage aus beizulegendem
Zeitwert abzlglich Verkaufskosten und Nutzungswert einer
zahlungsmittelgenerierenden Einheit. Zur Bestimmung des
Nutzungswerts werden verschiedene Annahmen getroffen,
welche die Erwartungen Uber mittel- und langfristige Ent-
wicklungen, beispielsweise Schatzungen zu Zahlungsstrémen
oder Wachstumsraten, beinhalten. Der verwendete Diskontsatz
basiert auf den durchschnittlichen gewichteten Kapitalkosten
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der BKW unter Bertcksichtigung angemessener Anpassungen
fur das jeweilige spezifische Risikoprofil der zahlungsmittel-
generierenden Einheit.

4.21.3 Kernkraftwerk Muhleberg

Die Bewertung der Ruckstellung fir nukleare Entsorgung und
die Werthaltigkeit der bilanzierten Sachanlagen (Kraftwerksan-
lage und Kernbrennstabe, inkl. Barwert der Entsorgung) ist fir
die Beurteilung der Bilanz und der Erfolgsrechnung der BKW
wesentlich. FUr die Stilllegung und die Entsorgung der nuklea-
ren Abfélle werden in der Branche gemeinsame, detaillierte
Kostenberechnungen vorgenommen, die gemass der Verord-
nung Uber den Stilllegungs- und Entsorgungsfonds fur Kern-
kraftwerke alle funf Jahre aktualisiert werden. Diese Kostenbe-
rechnungen werden vom Bund geprUft. Im Berichtsjahr erfolgte
eine neue provisorische Schatzung der Stilllegungs- und Ent-
sorgungskosten. Die definitive, vom Bund geprufte Fassung
der neuen Kostenstudien wird im Laufe des Jahres 2012
erwartet. Seit dem UVEK-Entscheid flr eine unbefristete
Betriebsbewilligung des Kernkraftwerks Muhleberg im Dezem-
ber 2009 stutzt sich die BKW, gleich wie die Betreiber der tbri-
gen Schweizer Kernkraftwerke, bei den Kostenschéatzungen
ebenso wie fur die Bilanzierung des Kraftwerks auf eine Nut-
zungsdauer der Anlage von 50 Jahren ab. Fur werkspezifische
Verpflichtungen werden die Schatzungen von der BKW vorge-
nommen. Falscheinschatzungen in den Kostenberechnungen,
Anderungen der gesetzlichen Vorgaben fir die Stilllegung und
die nukleare Entsorgung sowie eine vorzeitige Ausserbetrieb-
nahme des Kraftwerks vor dem Jahr 2022 kdnnen sich wesent-
lich auf die Vermodgens- und Ertragslage des Konzerns aus-
wirken.

4.21.4 Personalvorsorge

Die Berechnung der Vorsorgeverpflichtungen der leistungs-
orientierten Pléne basiert auf versicherungsmathematischen
Annahmen, die von der Realitat abweichen und damit Einfluss
auf die Vermdgens- und Ertragslage haben kdénnen.

4.21.5 Umsatzerfassung

Die Energieverkéaufe im Vertriebsgeschéft werden teilweise, vor
allem bei den Haushaltkunden, nur halbjahrlich per Ende Mérz
und Ende September mittels Z&hlerablesung abgerechnet und
fakturiert. Die bis zum Bilanzstichtag per 31. Dezember erziel-
ten, nicht fakturierten Energieverkdufe werden deshalb abge-
grenzt. Die Berechnung der Abgrenzung basiert auf einer
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Simulationsrechnung, die den historischen Verbrauch des Kun-
den sowie aktuelle Produktpreise berlcksichtigt. Dabei ist die
Gesamtsumme der gelieferten Mengen aufgrund der bekannten
Ein- und Ausspeisemengen relativ prazis schatzbar. Die ermit-
telte Abgrenzung kann von den tatsachlichen Werten, die bei
einer Zahlerablesung und Fakturierung ermittelt worden waren,
abweichen.

4.21.6 Ruckstellung fur belastende
Energiebeschaffungsvertrage

Die BKW ist als Minderheitsaktionarin an Kraftwerksgesell-
schaften beteiligt, bei denen sie verpflichtet ist, die produzierte
Energie zu ihren Produktionskosten abzunehmen. Fuir Energie-
bezugsverpflichtungen zu Produktionskosten, die Uber den
erwarteten, zukinftig realisierbaren Absatzpreisen liegen, wer-
den Ruckstellungen gebildet. Die Berechnungen erfolgen nach
der Discounted-Cashflow-Methode. Die Bemessung der Ruck-
stellung hangt wesentlich von der Einschatzung der zukunftigen
Energiepreise, von der Einschatzung der Produktionskosten
der Kraftwerke und von den angenommenen Diskontierungs-
zinssétzen ab. Zudem erfolgen die Berechnungen meistens
Uber einen sehr langen Zeitraum, in der Regel Uber die Konzes-
sions- oder Nutzungsdauer der Kraftwerke. Diese Einschat-
zungen und Annahmen sind unsicher und kénnen wesentlich
von den zukinftig tatsachlich eintretenden Ergebnissen ab-
weichen.

4.21.7 EICom-Verfahren

Die durch die BKW an ihre Kunden verrechenbaren Tarife fur
die Netznutzung und die Energie werden zum Teil von der
Eidgendssischen Elektrizitdtskommission (EICom) Uberprft.
Derzeit sind in mehreren Verfahren Entscheide von unter-
schiedlichen Instanzen hangig. Gegenstand der Verfahren ist
insbesondere die Festsetzung der anrechenbaren Kapital- und
Betriebskosten. Die BKW erwartet von diesen Entscheiden
keinen Einfluss auf die in diesem Finanzbericht dargestellte
Finanz-, Vermdgens- und Ertragslage. Es ist jedoch moglich,
dass letztinstanzliche Entscheide Auswirkungen auf die zukunf-
tige Ertragslage der BKW haben konnten.
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5 Unternehmenszusammenschliisse

Unternehmenszusammenschliisse 2011

Windparks in Italien

Die BKW hat von der Fortore Energia S.p.A. verschiedene Windparks in Apulien (I) erworben. Die Kontrollibernahme (closing)
erfolgte am 26. Mai 2011. Die BKW war an funf dieser Windparks Uber ihre Minderheitsbeteiligung an der Fortore Wind S.r.l.
bereits beteiligt. Im Rahmen einer vorgangig zum Erwerb durchgefihrten Neustrukturierung der Windparks in rechtliche Einhei-
ten hat die BKW ihren Anteil an der umstrukturierten Fortore Wind S.r.I. im Austausch gegen den vollstandigen Erwerb von sechs
Windparks abgegeben. Die BKW hélt nun 100% der Anteile an insgesamt sechs Windparks mit einer installierten Leistung von
144 MW. Sie wird damit in Italien zu einer der wichtigeren Windenergieproduzentinnen.

Einen wesentlichen Einflussfaktor bei der Bestimmung des Kaufpreises des Windparks bildet die zukinftige durchschnittliche
Leistung der Windenergieanlagen. Sofern die der Kaufpreisberechnung zugrunde liegende Leistung deutlich Ubertroffen wird,
kénnte sich der Kaufpreis erhdhen. Bei einer Erhdhung von beispielsweise 5% wurde dies zu einer zuséatzlichen Zahlung von
4.6 Mio. CHF fuhren. Auf Basis der zur Verfigung stehenden Informationen geht die BKW aber davon aus, dass die dem Kauf-
preis zugrunde liegende Leistung der Anlagen nicht Ubertroffen wird und dass es folglich diesbezuglich auch nicht zu einer
Kaufpreisanpassung kommen wird. In Ubereinstimmung mit dieser Einschatzung wurde die bedingte Kaufpreisverpflichtung nicht
bilanziert.

Der beizulegende Zeitwert (fair value) der Forderungen der erworbenen Gesellschaften betragt 18.9 Mio. CHF. Das Ausfallrisiko
fUr diese Forderungen wird als dusserst gering beurteilt, es sind demzufolge auch keine Wertberichtigungen erfasst.

Die tbernommenen Windparks sind zu einem Uberwiegenden Teil Uber langfristige Leasingvertrage finanziert. Per 26. Mai 2011
waren als Finanzleasing klassierte Sachanlagen mit einem Nettobuchwert von 276.7 Mio. CHF enthalten. In den Verbindlichkeiten
waren Leasingverbindlichkeiten von 129.7 Mio. CHF bilanziert, wovon 12.4 Mio. CHF als kurzfristige und 117.3 Mio. CHF als
langfristige Verbindlichkeiten.

Ware der Unternehmenserwerb bereits per 1. Januar 2011 erfolgt, so wére die Gesamtleistung in der Jahresrechnung 2011 um
26 Mio. CHF héher und der Reinverlust um 3.7 Mio. CHF tiefer gewesen. Seit dem Zeitpunkt der Vollkonsolidierung (26. Mai
2011) resultierte aus den erworbenen Windparks eine Gesamtleistung von 10.4 Mio. CHF und ein Reinverlust von 9.1 Mio. CHF.
Darin nicht enthalten sind Umsétze und Gewinne aus Ansprlichen auf Griinzertifikate flr das laufende Jahr. Diese Umsétze und
Gewinne werden erst bei Verkauf der entsprechenden Zertifikate realisiert werden.

Der gesamthaft bilanzierte Goodwill hat sich mit diesem Erwerb um 0.4 Mio. CHF erhoht und betragt nach der Fremdwahrungs-
anpassung von —0.1 Mio. CHF per 31. Dezember 2011 92.4 Mio. CHF.

Windparks Bippen und Holleben in Deutschland

Im Berichtsjahr hat die BKW den Windpark Bippen in Bippen (D) und den Windpark Holleben in Teutschenthal (D) erworben.
Erwerbszeitpunkt flr beide Windparks war der 27. Dezember 2011. Der Windpark Bippen im Bundesland Niedersachsen weist
eine installierte Leistung von 27.6 MW auf und ist seit 2004/2005 am Netz. Die zwdlf Turbinen produzieren pro Jahr 52 GWh
Strom. Der Windpark Holleben im Bundesland Sachsen-Anhalt weist eine installierte Leistung von 25.5 MW auf und ist ebenfalls
seit 2004/2005 am Netz. Die jahrliche Produktion der siebzehn 1.5-MW-Turbinen belauft sich auf rund 59 GWh.

Der beizulegende Zeitwert (fair value) der Forderungen der erworbenen Gesellschaften betragt 2.7 Mio. CHF. Das Ausfallrisiko
fUr diese Forderungen wird als dusserst gering beurteilt, es sind demzufolge auch keine Wertberichtigungen erfasst.
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Ware der Unternehmenserwerb bereits per 1. Januar 2011 erfolgt, so wére die Gesamtleistung in der Jahresrechnung 2011 um
11.6 Mio. CHF hoher und der Reinverlust um 1.1 Mio. CHF tiefer gewesen. Seit dem Zeitpunkt der Vollkonsolidierung
(27. Dezember 2011) resultierten keine wesentlichen Umséatze und kein wesentliches Ergebnis.

Idroelettrica Val d’Aosta

Weiter hat die BKW per 19. Dezember 2011 von der italienischen Unternehmensgruppe Sorgenia die Idroelettrica Val d’Aosta S.r.l. (I)
erworben. Die Gesellschaft betreibt funf kleine Laufwasserkraftwerke, welche sich im Aostatal befinden und insgesamt eine
installierte Leistung von knapp 8 MW aufweisen. Der beizulegende Zeitwert (fair value) der Forderungen der erworbenen Gesell-
schaft betragt 0.3 Mio. CHF. Das Ausfallrisiko fur diese Forderungen wird als &usserst gering beurteilt, es sind demzufolge auch
keine Wertberichtigungen erfasst.

Waére der Unternehmenserwerb bereits per 1. Januar 2011 erfolgt, so ware die Gesamtleistung in der Jahresrechnung 2011
um 3.6 Mio. CHF hoher und der Reinverlust um 0.8 Mio. CHF tiefer gewesen. Seit dem Zeitpunkt der Vollkonsolidierung

(19. Dezember 2011) resultierten keine wesentlichen Umséatze und kein wesentliches Ergebnis.

In der unten stehenden Tabelle ist die Zuteilung des Kaufpreises auf die Aktiven und Verbindlichkeiten dargestellt.

Mio. CHF Windparks Idroelettrica Bippen Holleben Totalu
Italien Val d’Aosta
Sachanlagen 324.2 44.9 33.9 42.0 445.0
Immaterielle Vermodgenswerte 90.2 0.0 0.0 0.0 90.2
Ubriges Umlaufvermégen 21.1 0.3 2.3 3.0 26.7
Flussige Mittel 0.8 0.5 1.3 2.0 4.6
Langfristige Verbindlichkeiten -230.6 -9.2 -15.6 -16.6 -272.0
davon latente Steuern -76.1 -9.2 0.0 0.0 -856.3
Kurzfristige Verbindlichkeiten -21.6 -0.3 -1.5 -1.7 -25.1
Erworbene Nettoaktiven 184.1 36.2 20.4 28.7 269.4
Goodwill 0.4 0.0 0.0 0.0 0.4
Kaufpreis 184.5 36.2 20.4 28.7 269.8
Forderungen aus Kaufpreisanpassungen 5.2 5.2
Beizulegender Zeitwert der bereits gehaltenen Anteile -67.9 -67.9
Verrechnung mit Forderung aus Abgabe Anteile
an Fortore Wind S.r.. -32.7 -32.7
Abzuglich erworbene fllssige Mittel -0.8 -0.5 -1.3 -2.0 -4.6
Geldabfluss 88.3 35.7 19.1 26.7 169.8

Bei den dargestellten Betragen handelt es sich um provisorische Werte, da die Kaufpreisallokationen noch nicht vollstandig
abgeschlossen sind.

Die zum Erwerbszeitpunkt fur die erworbenen Vermodgenswerte und tbernommenen Verbindlichkeiten in der Konzernrechnung
angesetzten Betrage entsprechen den beizulegenden Zeitwerten.
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Unternehmenszusammenschliisse 2010

Im Vorjahr hat die BKW Dubener Platte Wind GmbH, Wiesbaden (D), den Windpark Dubener Platte im Bundesland Brandenburg
(D) erworben. Erwerbszeitpunkt war der 17. November 2010. Der Windpark weist eine installierte Leistung von 40 MW auf und
produziert mit 20 Turbinen rund 85.5 GWh Strom pro Jahr. Der Windpark Dubener Platte wurde wéhrend des vierten Quartals
2010 aufgebaut. Bis zum 31. Dezember 2010 konnten aus dem Windpark keine wesentlichen Nettoumsétze und Ergebnisse
erzielt werden. Der Kaufpreis belief sich auf 74 Mio. CHF. Die erworbenen Nettoaktiven betrugen zum Erwerbszeitpunkt ebenfalls
74 Mio. CHF. Der Erwerb flhrte daher zu keinem Goodwill.

6 Nicht fortgefiihrte Aktivitaten und zur Verdusserung vorgesehene Vermégenswerte

Veriusserung des Ubertragungsnetzes

Das am 1. Januar 2008 in Kraft getretene Stromversorgungsgesetz (StromVG) verlangt, dass das Schweizer Ubertragungsnetz
bis spatestens am 1. Januar 2013 in die nationale Netzgesellschaft, swissgrid ag, Ubertragen wird. Die BKW geht derzeit davon
aus, dass die Uberflinrung der in der rechtlich verselbstandigten BKW Ubertragungsnetz AG zusammengefihrten Vermogens-
werte und Verbindlichkeiten bis zum 31. Dezember 2012 erfolgen wird; sie erachtet deshalb die Bedingungen fur eine Qualifi-
zierung als «zur Verausserung vorgesehen» nach IFRS 5 per 31. Dezember 2011 als erfillt.

Der Ubertrag wird voraussichtlich zu einem von der eidgendssischen Elektrizitdtskommission (EICom) verfigten Wert erfolgen.
Die BKW geht derzeit davon aus, dass der Verdusserungspreis des Ubertragungsnetzes tber den IFRS-Buchwerten liegen wird.
Die Ubertragungsnetze sind dem Segment Netze zugeordnet.

Im Hinblick auf die bis zum Vollzug der Transaktion endgultig abgehenden Vermogenswerte und Verbindlichkeiten sind die zum
31. Dezember 2011 in der nachfolgenden Tabelle aufgeflhrten Werte nur vorlaufig:

Mio. CHF 31.12.2011
Anlagevermdgen 238.0
Umlaufvermdgen 16.8
Total zur Verausserung vorgesehene Aktiven 254.8

davon flissige Mittel 0.0
Langfristige Verbindlichkeiten -39.0
Kurzfristige Verbindlichkeiten -1.8
Total zur Verausserung vorgesehene Verbindlichkeiten -40.8

Es bestehen keine Ertrage oder Aufwendungen, die Uber die Gesamtergebnisrechnung erfasst wurden und in Verbindung mit
langfristigen Vermdgenswerten stehen, die als zur Verdusserung vorgesehen eingestuft werden.
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Vertriebsgeschift in Deutschland

Die BKW fokussiert ihre Aktivitaten in Deutschland inskinftig auf die Stromproduktion und den Stromhandel. Durch den Verkauf
der BKW Energie GmbH (D) und der BKW Balance GmbH (D) — beide dem Segment Energie International und Handel zugeordnet
— wurde das Vertriebsgeschéft in Deutschland aufgegeben. Der Verkauf wurde im Jahr 2010 vertraglich vereinbart, die Uber-
tragung der Gesellschafteranteile erfolgte per 1. Januar 2011.

Mio. CHF 31.12.2011 31.12.2010
Gesamtleistung 0.0 399.1
Betriebsaufwand 0.0 -392.6
Abschreibungen und Wertminderungen 0.0 -0.3
Finanzergebnis 6.0 0.0
Ergebnis vor Ertragssteuern 6.0 6.2
Ertragssteuern -0.1 -1.9
Reingewinn aus nicht fortgefiihrten Aktivitdten 5.9 4.3
Gewinn pro Aktie in CHF (verwassert und unverwassert) aus nicht fortgeflhrten Aktivitaten 0.12 0.09

Die GeldflUsse der nicht fortgefihrten Aktivitaten gliedern sich wie folgt:

Mio. CHF 2011 2010
Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit 0.0 -12.7
Cashflow aus Investitionstatigkeit 18.3 -0.4
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 0.0 -2.3
Umrechnungsdifferenzen auf flissigen Mitteln 0.0 -1.1
Nettoverdnderung der fliissigen Mittel aus nicht fortgefiihrten Aktivitdaten 18.3 -16.5
Bestand flussiger Mittel innerhalb zur Verdusserung vorgesehener Aktiven 0.0 0.0

Die zur Verausserung vorgesehenen Aktiven und Verbindlichkeiten, bewertet zum bisherigen Buchwert, setzen sich wie folgt
zusammen:

Mio. CHF 31.12.2010
Anlagevermodgen 1.4
Umlaufvermdgen 39.8
Total zur Verdusserung vorgesehene Aktiven 41.2

davon flussige Mittel 0.0
Langfristige Verbindlichkeiten 0.1
Kurzfristige Verbindlichkeiten 29.2
Total zur Verdusserung vorgesehene Verbindlichkeiten 29.3
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7 Segmentberichterstattung

Die berichtspflichtigen Segmente orientieren sich an der internen Organisations- und Berichtsstruktur. Die BKW ist nach
Geschéftsbereichen organisiert. Als Geschéftsbereiche werden wirtschaftliche Einheiten bezeichnet, die mit operativer Ergebnis-
verantwortung ein bestimmtes Teilgebiet der Gesamtaufgaben der BKW selbststéandig bearbeiten. Die BKW verflgt Uber folgende
drei berichtspflichtige Geschaftssegmente:
» Das Geschaftssegment Energie Schweiz umfasst die Energieproduktion in eigenen und partnerschaftlich betriebenen Kraft-
werken in der Schweiz sowie den Vertrieb der Energie an Endkunden und Vertriebspartner in der Schweiz.
Das Geschéaftssegment Energie International und Handel umfasst die Energieproduktion in eigenen und partnerschaftlich
betriebenen Kraftwerken und den Vertrieb von Energie im benachbarten Ausland sowie den Handel mit Strom, Gas, Ol, Kohle
und Zertifikaten im In- und Ausland.
Das Geschaftssegment Netze baut, betreibt und unterhélt die eigenen Ubertragungs- und Verteilnetze und erstellt und unter-
hélt fir Dritte Elektroinstallationen, Strom- und Telekomnetze sowie Anlagen der Verkehrsinfrastruktur.

Zur Bildung der berichtspflichtigen Geschéaftssegmente wurden keine operativen Geschaftsbereiche zusammengefasst. Die
Ergebnisse der Geschaftsbereiche werden von der Konzernleitung getrennt Uberwacht, um Entscheidungen Uber die Verteilung
der Ressourcen zu féllen und um die Ertragskraft der Einheiten zu beurteilen. Zur internen Steuerung und flr die Beurteilung der
nachhaltigen Ertragskraft wird das Betriebsergebnis (EBIT) verwendet.

Die Spalte «Ubriges» enthalt Bereiche, die im Konzern zentral gesteuert werden; dies sind vor allem die Stilllegungs- und Ent-
sorgungsfonds, die Konzernfinanzierung, die Immobilien, die Finanzanlagen und die Steuern.

Im Geschéaftssegment Energie Schweiz hat die Auflésung einer Rickstellung flr belastende Energiebeschaffungsvertrdge im
Geschaftsjahr 2010 den Aufwand fir «Energiebeschaffung von Dritten, Partnerwerken und Assoziierten» um 28.9 Mio. CHF
reduziert.

Das Geschéaftssegment Energie International und Handel weist neu eine Position «Erfolg aus Energieabsicherung» aus. Aufgrund
einer Anpassung interner Richtlinien wurden erweiterte und damit optimalere Bewirtschaftungsmaoglichkeiten des Produktions-
portfolios geschaffen. Diese Erweiterung ermoglicht es dem Handel der BKW, zusétzliche Energiehandelsgeschafte fur die
Absicherung der eigenen Produktion abzuschliessen. Aufgrund der Vorgaben der Rechnungslegung qualifizieren diese zusatz-
lichen Absicherungsgeschéfte als Finanzinstrumente, welche zum Bilanzstichtag zu bewerten und zu bilanzieren sind. Der aus-
gewiesene Bewertungserfolg stellt dabei den Opportunitatserfolg dieser Geschafte dar, zeigt aber keine vollstandige finanzielle
Sicht der Energieposition der BKW.

Im Rahmen der Abschlussarbeiten flUhrte die BKW Werthaltigkeitsprifungen ihrer Produktionsanlagen durch. Im Geschafts-
segment Energie International und Handel wurde dabei ein Korrekturbedarf von insgesamt —317.7 Mio. CHF flr die neuen
fossil-thermischen Produktionsanlagen in Wilhelmshaven, Livorno Ferraris und Tamarete identifiziert. Der Uberwiegende Teil
des Wertberichtigungsbedarfs (279.8 Mio. CHF) wurde als Ruckstellung fir belastende Energiebeschaffungsvertrage und somit
als Aufwand flur Energiebeschaffung erfasst. Der weitere Korrekturbedarf ist in den Abschreibungen und Wertminderungen
(4.5 Mio. CHF) und im Ergebnis aus equitybewerteten Gesellschaften (33.4 Mio. CHF) enthalten.

BKW-Gruppe Finanzbericht 2011



28 Konzernrechnung BKW-Gruppe

2011
Mio. CHF

Elektrizitatsabgabe Vertrieb Schweiz
Durchleitungsentschadigung Verteilnetz
Elektrizitdtsabgabe Vertrieb International
Elektrizitdtsabgabe Handel

Erfolg aus Energieeigenhandel

Erfolg aus Energieabsicherung

Ubriges Energiegeschéft

Gasgeschaft

Bau-/Ingenieurleistungen

und Elektroinstallationsgeschaft
Bestandesanderungen Auftrage in Arbeit
Nettoumsatz mit externen Kunden
Nettoumsatz mit anderen Segmenten
Aktivierte Eigenleistungen

Ubrige betriebliche Ertrage
Gesamtleistung

Elektrizitatsbeschaffung von Dritten
Elektrizitatsbeschaffung von Partnerwerken
und Assoziierten

Ubriger Aufwand Elektrizitatsbeschaffung
Gasbeschaffung

Energiebeschaffung von Dritten,
Partnerwerken und Assoziierten
Energiebeschaffung von anderen Segmenten
Betriebsaufwand ohne Energiebeschaffung
Betriebsaufwand

Betriebsergebnis vor Abschreibungen
und Wertminderungen

Abschreibungen und Wertminderungen
Betriebsergebnis

Finanzergebnis

Ergebnis aus equitybewerteten Gesellschaften
Ergebnis vor Ertragssteuern

Zugange Sachanlagen, immaterielle Vermdgens-
werte und staatliche Fonds

Zugange equitybewertete Gesellschaften
Beteiligungen an equitybewerteten
Gesellschaften 31.12.2011

Total Aktiven 31.12.2011
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Energie Schweiz

752.6
399.4

15.6
3.3

4.6
1°175.5
998.6
3.0
85.7
2'262.8
-57.6

-276.4
-16.6
-2.8

-353.4
-1'336.7
-365.6
-2’055.7

207.1
-46.9
160.2

286.4
0.7

471.4
3'326.1

Energie International

und Handel

213.6
865.3
20.0
-41.2
64.5
22.4

1°144.6
918.5
0.9

8.1
2’0721
-1'192.5

-25.4
~54.4
-21.3

-1'293.6
-957.9
-97.4
-2’348.9

-276.8
-47.5
-324.3

56.8
76.4

568.1
2’088.4

Netze

10.4

49.7

118.9
3.9
182.9
436.9
39.5
26.2
685.5

-57.3

-57.3
-22.6
-402.5
-482.4

203.1
-82.7
120.4

172.3
0.1

5.9
1°724.7

Ubriges

0.0
43.8
0.0
117.3
161.1

0.0

-1656.4
-155.4

5.7
-14.0
-8.3

9.8

4’748.0

Konsolidierung

0.0
-2'397.8
2.8
-163.7
-2’548.7

0.0
2'317.2
230.5
2’547.7

-1.0
0.7
-0.3

-1.0

-4’804.3

Total

752.6
409.8
213.6
865.3

20.0
-41.2
129.8

25.7

118.9
8.5
2’503.0
0.0

46.2
83.6
2’632.8
-1'250.1

-301.8
-128.3
-241

-1'704.3
0.0
-790.4
-2'494.7

138.1
-190.4
-52.3
-88.3
-26.7
-167.3

524.3

77.2

1°035.4
7°082.9
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2010 angepasst
Mio. CHF
Elektrizitatsabgabe Vertrieb Schweiz 754.9 754.9
Durchleitungsentschadigung Verteilnetz 3741 6.6 380.7
Elektrizitdtsabgabe Vertrieb International 198.9 198.9
Elektrizitatsabgabe Handel 1°063.7 1'063.7
Erfolg aus Energieeigenhandel -1.0 -1.0
Ubriges Energiegeschéft 156.2 71.3 48.9 135.4
Gasgeschaft 3.2 26.4 29.6
Bau-/Ingenieurleistungen
und Elektroinstallationsgeschaft 2.8 112.4 1156.2
Bestandesanderungen Auftrage in Arbeit 1.0 -0.9 0.1
Nettoumsatz mit externen Kunden 1'151.2 1’359.3 167.0 0.0 0.0 2’677.5
Nettoumsatz mit anderen Segmenten 934.7 856.4 431.2 48.1 -2'270.4 0.0
Aktivierte Eigenleistungen 4.1 0.4 37.5 4.7 46.7
Ubrige betriebliche Ertrage 66.2 8.5 21.9 117.5 -150.2 63.9
Gesamtleistung 2’156.2 2’224.6 657.6 165.6 -2’415.9 2’788.1
Elektrizitatsbeschaffung von Dritten -19.2 -1'004.4 -1'023.6
Elektrizitatsbeschaffung von Partnerwerken
und Assoziierten -291.0 -28.9 -319.9
Ubriger Aufwand Elektrizitatsbeschaffung -156.3 -105.7 -60.5 -181.5
Gasbeschaffung -5.2 -24.5 -29.7
Energiebeschaffung von Dritten,
Partnerwerken und Assoziierten -330.7 -1’163.5 -60.5 0.0 0.0 -1’554.7
Energiebeschaffung von anderen Segmenten -1'257.0 -907.2 -21.4 2'185.6 0.0
Betriebsaufwand ohne Energiebeschaffung —-299.3 -100.7 -432.5 -156.4 229.6 -759.3
Betriebsaufwand -1’887.0 -2’171.4 -514.4 -156.4 2’415.2 -2’314.0
Betriebsergebnis vor Abschreibungen
und Wertminderungen 269.2 53.2 143.2 9.2 -0.7 474.1
Abschreibungen und Wertminderungen —-36.6 -8.5 -81.4 -14.2 0.1 -140.6
Betriebsergebnis 232.6 44.7 61.8 -5.0 -0.6 333.5
Finanzergebnis -56.3
Ergebnis aus equitybewerteten Gesellschaften -0.2
Ergebnis vor Ertragssteuern 277.0
Zugange Sachanlagen, immaterielle Vermdgens-
werte und staatliche Fonds 147.3 57.5 1568.8 14.2 -1.1 376.7
Zugange equitybewertete Gesellschaften 11.3 212.3 0.1 223.7
Beteiligungen an equitybewerteten
Gesellschaften 31.12.2010 475.4 646.8 5.7 1'127.9
Total Aktiven 31.12.2010 2'791.5 1'627.5 1'637.3 5’007.2 -4’498.9 6'569.6
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Informationen nach Landern

Der Nettoumsatz mit externen Kunden nach Landern ist nach Lieferort des jeweiligen Produkts gegliedert. Die langfristigen Ver-
mogenswerte umfassen Sachanlagen, immaterielle Vermdgenswerte und Beteiligungen an equitybewerteten Gesellschaften in

den jeweiligen Landern.

" Schweiz Deutschland T talien Ubrigéé Ausland  Total (éhgepasét)

(angepasst)
Mio. CHF ' N 72011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010
Nettoumsatz mit externen Kunden 1467.2 1'493.8 4011 559.8 540.3 501.6 944 1223 2'503.0 2'677.5
Langfristige Vermégenswerte 2'817.4 2'7356.3 595.3 466.9 701.1 392.7 ) - 4'113.8 3'594.9

Informationen Uber wesentliche Kunden

Es bestehen keine Transaktionen mit einzelnen externen Kunden, deren Ertrdge sich auf 10% oder mehr des Nettoumsatzes

belaufen.

8 Personalaufwand

Mio. CHF ' N ' N ' N ' N S 2011
e und Genaiter )
Sozialleistungen und Ubriger Personalaufwand ) B ) B - 686
Verénderung Guthaben aus Vorsorgeplénen B ) B ) B - 14
Total ) B ) B ) B ) B - - 349.2
Persona\rbrestand am 'Bi\anzsticht'a'g auf VonéitsteHen urﬁgerechnet ' N ' N ' ' 31'.12.72011
Mitarbeitende . | . | . | . AL
Auszubildende B ) B ) B ) B - L
Total ) B ) B ) B ) B - 2’880
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2010
angepasst

284.7
63.6
6.7

341.6

31.12.2010
2'695

167
2862




9 Ubriger Betriebsaufwand

Mio. CHF

GebUhren, Abgaben und Ubrige Steuern
Sonstiger Betriebsaufwand
Total

10 Abschreibungen und Wertminderungen

Mio. CHF

Sachanlagen
Immaterielle Vermégenswerte
Total

11 Finanzergebnis
Mio. CHF

Zinsertrag

Dividendenertrag

Wertanpassung auf staatlichen Fonds
Gewinn aus Verausserung von Finanzanlagen

Gewinn aus Verausserung von Anteilen an assoziierten Gesellschaften

Wertanpassung auf zu Handelszwecken gehaltenen Wertschriften
Ubriger Finanzertrag

Finanzertrag

Zinsaufwand

Aktivierte Fremdkapitalkosten

Verzinsung Rickstellungen

Wertanpassung auf staatlichen Fonds

Verlust aus Verausserung von Finanzanlagen

Wertanpassung auf zu Handelszwecken gehaltenen Wertschriften
Wertminderungen Finanzanlagen

Ubriger Finanzaufwand

Wahrungsumrechnung

Finanzaufwand

Total
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2011

75.2
153.1 |
228.3 |

2011

153.6 |
36.8 |
190.4

2011

8.9
5.0
0.0
1.1
0.3
4.2
0.3
19.8
-33.4
0.2
-57.6
-1.1
-0.4
-0.1
-6.9
-4.1
-4.7
-108.1

-88.3

2010
angepasst

70.5
146.1
216.6

2010
angepasst

134.6
6.0
140.6

2010

1.5
5.3
23.1
1.2
7.4
12.4
1.2
62.1
-21.7
1.1
-56.4
0.0
-1.8
-8.4
0.0
-4.2
-27.0
-118.4
-56.3
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12 Ertragssteuern

Mio. CHF

Laufende Ertragssfeuern
Latente Steuern
Total Ertragssteuern

Uberleitung zu den angewiesenen Ertragsstéuem
Mio. CHF

Ergebnis vor Ertragssteuern ) )
Steueraufwand beim erwarteten Steuersatz von 20.6% (Vorjahr: 20.0%)
Auswirkung von Streuersatzénderungenr

Wertberichtigung von latenten Steuerguthaben
Beteiligungsabzug und nicht zu versteuernde Ertrage )
Nutzung/Aktivierung bisher nicht aktivierter steuerlicher Verluste
Steuerlich nicht abzugsfahige Aufwendungen

Nicht- oder Teilaktivierung von steuerlichen Verlusten

Steuern fUr fruhere Geschéftsjahre

Beteiligungsabschreibung

Ubrige Posten

Total Ertragssteuern

Effektiver Steuersatz

Veranderung der latenten Steuerguthaben/—vérbindIichkeiten
Mio. CHF

Nettoverbindlichkeit latente Steuerh am 01.01.

Veranderung im Konsolidierungskreis

BiIdung/AuﬂC’)sungVUber die Erfolgsrechnung )
Wertanpassung Finanzinstrumente Uber die Gesamtergebnisrechnung
Wertanpassung Cashﬂow Hedges Uber die Gesamtergebnisrechnung
Wahrungsumrechnung )

Umgliederung in zur Verdusserung vorgesehene Aktiven
Nettoverbindlichkeit latente Steuern am 31.12.
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2011

32.5
-127.7
-95.2

2011

-167.3
-34.5
2.6
0.0
4.3
-3.4
1.3
0.9
-2.5
-63.2
-0.7
-95.2
56.9%

2011

530.0
85.3
-127.7
-13.0
-1.7
-1.5
14.1
485.5

2010
angepasst

45.2
7.8
53.0

2010
angepasst

277.0
55.4
0.0
1.2
0.9
-0.9
0.8
3.4
-7.3
0.0
-0.5
53.0
19.4%

2010

525.6
0.3
7.8
-1.9
1.1
-2.9
0.0

530.0



Konzernrechnung BKW-Gruppe 88

Latente Steuerguthaben/-verbindlichkeiten nach Ursprung der temporaren Differenz 31.12.2011 31.12.2010
Mio. CHF
Anlagevermogen 370.0 261.8
Umlaufvermodgen 40.8 24.4
Ruckstellungen und Ubrige langfristige Verbindlichkeiten 80.3 238.9
Kurzfristige Verbindlichkeiten -4.8 9.5
Aktivierte Verlustvortrage -0.8 -4.6
Nettoverbindlichkeit latente Steuern 485.5 530.0
davon in der Bilanz ausgewiesen als:
Latente Steuerverbindlichkeiten 4941 551.6
Latente Steuerguthaben -8.6 -21.6

Die latenten Steuerguthaben stammen mit 7.4 Mio. CHF (Vorjahr: 14.4 Mio. CHF) aus temporéren Differenzen im Anlagevermédgen
und mit 0.4 Mio. CHF (Vorjahr: 2.6 Mio. CHF) aus temporaren Differenzen im Fremdkapital. Die Verdnderung der temporéaren
Differenzen fuhrte zu einem erfolgswirksamen latenten Steueraufwand von 130.7 Mio. CHF (Vorjahr: 6.5 Mio. CHF).

Der erwartete Steuersatz wird als gewichteter Durchschnitt (basierend auf dem Ergebnis vor Steuern einer jeden Konzern-
gesellschaft und dem lokal anwendbaren Steuersatz) jahrlich neu berechnet. Im Vergleich zum Vorjahr hat sich der erwartete
Steuersatz nicht wesentlich verandert.

Per 31. Dezember 2011 bestanden nicht aktivierte steuerliche Verlustvortrage von 10.0 Mio. CHF (Vorjahr: 14.0 Mio. CHF). Eine
Aktivierung wurde nicht vorgenommen, da die Verrechnung mit zuklnftigen steuerbaren Gewinnen innerhalb der steuerlich
zuldssigen Frist als nicht wahrscheinlich erachtet wird. Von den Verlustvortragen verfallen 0.1 Mio. CHF im Jahr 2012, 0.3 Mio.
CHF im Jahr 2013, 4.1 Mio. CHF im Jahr 2014, 0.9 Mio. CHF im Jahr 2015, 1.1 Mio. CHF im Jahr 2016, 0.8 Mio. CHF im Jahr
2017 und 0.8 Mio. CHF im Jahr 2018. 1.9 Mio. CHF sind unbegrenzt guiltig. Der auf die Verlustvortrdge anwendbare Steuersatz
wurde durchschnittlich 22.3% betragen.

Auf Beteiligungen bestanden am Bilanzstichtag keine temporaren Unterschiede mit Steuerfolgen, fir welche keine latenten

Steuern angesetzt werden, weil die Umkehr der temporaren Differenz kontrolliert werden kann und in absehbarer Zeit nicht
wahrscheinlich ist.
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13 Gewinn pro Aktie

2011 2010
Anzahl ausgegebene Aktien (Nennwert CHF 2.50) 52'434°811 52’800’000
./. Anzahl Aktien im Eigenbesitz (gewichteter Durchschnitt) -5'183'158 | -2'812'733
Anzahl Aktien im Umlauf (gewichteter Durchschnitt) 47°251°653 49°987°267
Anteil der BKW-Aktionare am Reinverlust/-gewinn in Mio. CHF -68.2 226.8
Verlust/Gewinn pro Aktie in CHF -1.44 4.54
Dividende pro Aktie in CHF 1.00 2.50

Der unverwasserte Gewinn pro Aktie wird auf Basis des gewichteten durchschnittlichen Aktienbestandes ermittelt. Es bestehen
keine Tatbesténde, die zu einer Verwésserung des Gewinns pro Aktie flhren.

Die Dividende von 1.00 CHF pro Aktie fir das Geschaftsjahr 2011 entspricht dem Vorschlag des Verwaltungsrats zuhanden der
Generalversammlung und muss von dieser genehmigt werden. Im Zeitpunkt der Erstellung der Jahresrechnung sind 365’189
Namenaktien der BKW FMB Energie AG noch nicht in Aktien der BKW AG umgetauscht worden. Bis zur Generalversammlung
der BKW AG sollte der Umtausch vollstandig abgeschlossen sein, so dass der Gewinnverwendungsvorschlag auf 52’800°000
ausgegebenen Namenaktien basiert und sich auf 52.8 Mio. CHF belauft.

14 Fremdwahrungskurse

Die Berichtswahrung ist der Schweizer Franken (CHF). Die fir die Konzernrechnung massgebenden Wahrungsumrechnungskurse
gegenuber dem Schweizer Franken betrugen:

Stichtag Stichtag Durchschnitt Durchschnitt
31.12.2011 31.12.2010 2011 2010
CHF/EUR 1.2174 | 1.2472 1.2335 | 1.3854
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15 Sachanlagen

Mio. CHF

Bruttowerte 31.12.2009
Veranderung Konsolidierungskreis
Zugange

Abgange

Umbuchungen

Umgliederung in zur Verausserung
vorgesehene Aktiven
Wahrungsumrechnung
Bruttowerte 31.12.2010
Veranderung Konsolidierungskreis
Zugange

Abgange

Umbuchungen

Umgliederung in zur Verausserung
vorgesehene Aktiven
Wéahrungsumrechnung
Bruttowerte 31.12.2011

Kum. Abschreibungen und
Wertminderungen 31.12.2009
Abschreibungen
Wertminderungen

Abgange

Umgliederung in zur Verausserung
vorgesehene Aktiven
Wahrungsumrechnung

Kum. Abschreibungen und
Wertminderungen 31.12.2010
Abschreibungen
Wertminderungen

Abgange

Umgliederung in zur Verausserung
vorgesehene Aktiven
Wahrungsumrechnung

Kum. Abschreibungen und
Wertminderungen 31.12.2011
Nettowerte 31.12.2010
Nettowerte 31.12.2011
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Kraftwerksanlagen

1’5600.8
16.5
156.0

-29.0
165.5

-27.0
1°641.8
439.0
108.2
-90.6
62.0

-8.9

2’151.5

1181.4
19.9

-22.7

-3.7

1°174.9
39.7

-86.5

-0.5

1°127.6
466.9
1°023.9

Ubertragungs-
und Verteilanlagen

2'413.0

3.2
-13.1
127.3

-0.2
2’530.2
3.1

5.5
-8.1
76.7

-297.7
-0.1
2’309.6

1'316.7
62.2
0.9
-12.7

1°367.1
62.8

=71

-200.4

1°222.4

1°163.1
1°087.2

Gebaude und
Grundstticke

223.9
5.4
4.6

-0.6
156.8

-0.2
248.9
0.2
0.3
-1.1
2.8

251.1

92.3
5.3

-0.5

97.1
5.9

-0.4

102.6
151.8
148.5

Kernbrennstoffe

568.0

43.8

611.8

134.4

746.2

494.6
18.1

512.7
17.3

530.0
99.1
216.2

Konzernrechnung BKW-Gruppe 85

Ubrige Sachanlagen

309.5

5.3
-25.8
24.4

-1.2
-0.8
311.4
2.7
5.4
-11.4
22.5

-0.1

330.5

188.5
26.6

-25.6

-0.6
-0.4

188.5
27.2

-11.0

204.7
122.9
125.8

Anlagen im Bau

290.5

76.7

247.3

-333.0

-6.1

275.4

230.8

-164.0

-102.6

-0.2

239.4

71

7.4

0.7

-0.1

8.0
268.0
231.4

Total

5’305.7
98.6
319.2
-68.5
0.0

-1.2
-34.3
5'619.5
445.0
484.6
-111.2
0.0

-400.3
-9.3
6’028.3

3'280.6
1321
2.6
-61.5

-0.6
-5.5

3’347.7
162.9
0.7
-105.0

-200.4
-0.6

3’195.3
2’271.8
2’833.0
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Die Brandversicherungswerte betrugen am 31.12.2011 4°476.6 Mio. CHF (Vorjahr: 3’947.3 Mio. CHF). Es wurden Fremdkapital-
kosten flr Investitionen im Wert von 0.2 Mio. CHF (Vorjahr: 1.1 Mio. CHF) aktiviert. Der fUr die Aktivierung verwendete durch-
schnittliche Zinssatz betrug 3.0%. Im Berichtsjahr wurden Entschadigungsbeitrage in der Héhe von 0.6 Mio. CHF fur Sach-
anlagen, die wertgemindert oder untergegangen sind oder ausser Betrieb genommen wurden, tUber die Erfolgsrechnung verbucht
(Vorjahr: 0.5 Mio. CHF).

Bei den Zugangen sind 227.8 Mio. CHF nicht geldwirksam. Diese Zugénge betreffen hauptsachlich die Zufihrungen fur die
Stilllegung und die Entsorgung des Kernkraftwerks Muhleberg. Die neuen Schétzungen der Stilllegungs- und Entsorgungs-
kosten flhrten im Jahr 2011 zu einer Ruckstellungserhdhung im Gesamtbetrag von 223.9 Mio. CHF, die unter Anwendung von
IFRIC 1 ebenfalls zu einer Aktivierung gefihrt haben. Die daraus resultierenden nicht liquiditatswirksamen Zugange betrugen
123.9 Mio. CHF bei den Kernbrennstoffen und 100.0 Mio. CHF bei den Kraftwerkanlagen. Bei den Kernbrennstoffen sind neben
den Zugangen aus der neuen Kostenschétzung weitere Zugénge von 4.7 Mio. CHF (Vorjahr 4.7 Mio. CHF) nicht liquiditats-
wirksam. Diese betreffen die Zufihrung im Zusammenhang mit den durch den Kraftwerksbetrieb jahrlich zusétzlich verursachten
Entsorgungskosten.

Die Kraftwerkanlagen beinhalten Vermdgenswerte mit einem Nettobuchwert von 264.4 Mio. CHF (Vorjahr 0.0 Mio. CHF), welche
als Finanzierungsleasing gehalten werden.
16 Beteiligungen an equitybewerteten Gesellschaften

Mio. CHF Joint Assoziierte Total
Ventures  Gesellschaften

Bestand 31.12.2010 384.3 743.6 1°127.9
Zugénge 0.3 76.9 77.2
Anderung Konsolidierungsmethode 0.0 -100.6 -100.6
Abgange 0.0 -0.8 -0.8
Dividende -11.6 -15.4 -27.0
Anteiliges Ergebnis 7.3 -0.6 6.7
Wertminderungen 0.0 -33.4 -33.4
Wahrungsumrechnung -0.1 -14.5 -14.6
Bestand 31.12.2011 380.2 655.2 1°035.4

Die Investitionen in assoziierte Gesellschaften beinhalten insbesondere die Kapitaleinlagen in die 33%-Beteiligung GDF SUEZ
Kraftwerk Wilhelmshaven GmbH & Co. KG (D) zur Finanzierung des sich im Bau befindenden Kraftwerks. Die Anderung der
Konsolidierungsmethode betrifft die Fortore Wind S.r.l. Die entsprechende Transaktion ist unter Anmerkung 5 Unternehmens-
zusammenschlisse beschrieben.

Aufgrund von Anzeichen einer Wertminderung hat die BKW einzelne Beteiligungen an equitybewerteten Gesellschaften auf ihre
Werthaltigkeit Gberprift. Dabei wurde festgestellt, dass der Buchwert der Beteiligung an der E.ON Produzione Centrale Livorno
Ferraris S.p.A. ihren erzielbaren Wert Ubersteigt. Der erzielbare Wert der Beteiligungen entspricht dem Nutzungswert. Die Berech-
nungen erfolgten auf Basis der geschatzten Cashflows fur die Gesellschaft, welche mit einem WACC (nach Steuern) von 7.13%
diskontiert wurden. Die Beteiligung wurde daher um 33.4 Mio. CHF wertgemindert. Die Wertminderung wurde erfolgswirksam
im Ergebnis aus equitybewerteten Gesellschaften erfasst und betrifft das Segment Energie International und Handel.
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Eckwerte der Jéint Ventures
Mio. CHF

Anlageverméigen
Umlaufvermogen
Langfristiges Fremdkapital
Kurzfristiges Fremdkapital
Eigenkapital

Ertrage B
Aufwendungen

Gewinn

BrUttoWerte
31.12.2011

9'261.0
7259
7373.9
7181
1'894.9
1757.7
1756.1

26
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BertoWerte
31.12.2010

8'928.1
7479
6'629.4
1079.7
1'966.9
1777.6
1'709.9

67.7

Anteil
31.12.2011

1'610.9
148.2
1'234.2
144.7
380.2
363.3
356.0
7.3

Ante\l
31.12.2010

1'575.5
 120.8
1082.3
238.7
384.3
369.7
355.8
13.9

Unter die Joint Ventures fallen vor allem die Partnerwerke. Die Aktion&re der Partnerwerke sind aufgrund bestehender Partner-
vertrage verpflichtet, die auf ihren Beteiligungsanteil entfallenden Jahreskosten zu bezahlen (inkl. Verzinsung und Rickzahlung

des Fremdkapitals).

Eckwerte der éésozwierten Gesellséhéften
Mio. CHF

Anlageverméigen
Umlaufvermogen
Langfristiges Fremdkapital
Kurzfristiges Fremdkapital
Eigenkapital

Ertrage B
Aufwendungen

Verlust
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BrUttoWerte
31.12.2011

2'163.8
841.1
214.4

7436

2'046.9

1'344.3

1475.3

-131.0

BrUttoWerte
31.12.2010

2'724.4
866.5
532.1

~ 698.9

2'359.9

1'520.2

1'561.7

o418

Anteil
31.12.2011

684.7
175.2
65.9
138.8
655.2
235.2
 269.2
7840

Ante\l
31.12.2010

860.3
189.8
167.3
139.2
743.6
294.2
~ 308.3
141
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17 Finanzanlagen
Mio. CHF

Bestand am 31.12.2009
Veranderung Konsolidierungskreis
Zugange
Abgange
Wahrungsumrechnung
Wertanpassung Uber die
Erfolgsrechnung
Wertanpassung Uber die
Gesamtergebnisrechnung
Bestand am 31.12.2010
Zugange
Abgange
Wéahrungsumrechnung
Wertanpassung Uber die
Erfolgsrechnung
Wertanpassung Uber die
Gesamtergebnisrechnung
Wertminderungen
Bestand am 31.12.2011
davon:

Kurzfristige Finanzanlagen

Langfristige Finanzanlagen
davon:

Finanzielle Vermbgenswerte

gemass IFRS 7

Ubrige Vermdgenswerte

Zur Verausserung
verflgbare

285.1

18.7

-1.0

-4.6
298.2
0.1
-0.1
-0.4

-58.4
-0.4
239.0

239.0

239.0

Finanzanlagen

Zu Handelszwecken
gehaltene
Wertschriften
Darlehen

Festgelder

587.9
455.9

-650.0
-0.1

393.7

55.4

-385.0

64.1

63.6
0.5

64.1

Forderungen
gegenUber
staatlichen Fonds
Guthaben aus
Vorsorgeplanen

Total

1’894.0

-0.1
563.7
-818.6
-8.0

29.3

-4.6

1°655.7

98.4
-478.8
-1.5

2.5

-58.4
-6.9

1°211.0

196.3

1°014.7

504.4
706.6

Die gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit der kurzfristigen Festgeldanlagen betréagt 5.6 Monate (Vorjahr: 5.1 Monate), die

gewichtete durchschnittliche Verzinsung 0.4% (Vorjahr: 0.4%).

Die zur Verdusserung verfugbaren Finanzanlagen, die zu Handelszwecken gehaltenen Wertschriften und die Anteile an staatlichen
Fonds werden zum beizulegenden Zeitwert bilanziert. Da die staatlichen Fonds vom Bund verwaltet werden, hat die BKW keinen
Zugriff auf die verwalteten Vermogenswerte.

Die Wertminderung von 6.5 Mio. CHF bei den Darlehen betrifft das Segment Energie Schweiz und ist im Finanzaufwand erfasst.
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18 Immaterielle Vermégenswerte

Mio. CHF

Bruttowerte 31.12.2009

Veranderung im Konsolidierungskreis

Zugange aus Erwerb

Zugéange aus selbsterstellten Anlagen

Abgange

Umgliederung in zur Verausserung vorgesehene
Aktiven

Wahrungsumrechnung

Bruttowerte 31.12.2010

Veranderung im Konsolidierungskreis

Zugéange aus Erwerb

Zugéange aus selbsterstellten Anlagen

Abgange

Umgliederung in zur Verdusserung vorgesehene
Aktiven

Wahrungsumrechnung

Bruttowerte 31.12.2011

Kum. Abschreibungen und Wertminderungen
31.12.2009

Veranderung im Konsolidierungskreis
Abschreibungen

Abgange

Umgliederung in zur Verdusserung vorgesehene
Aktiven

Wahrungsumrechnung

Kum. Abschreibungen und Wertminderungen
31.12.2010

Abschreibungen

Wertminderungen

Abgange

Umgliederung in zur Veradusserung vorgesehene
Aktiven

Wahrungsumrechnung

Kum. Abschreibungen und Wertminderungen
31.12.2011

Nettowerte 31.12.2010

Nettowerte 31.12.2011
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Nutzungsrechte

126.4
-8.7
1.7

-0.1
-3.8
115.5
90.2
6.4

-9.5

-34.5
-1.6
166.5

67.7
-5.6
2.0

-3.8

60.3
6.0
4.6

-6.9

-10.6
-0.4

53.0
55.2
113.5

Goodwill

178.9

-1.4
177.5

0.4

-0.1
177.8

92.4

92.4

92.4
85.1
85.4
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Zertifikate

23.2

45.8

-25.1

-0.8

43.1

25.1

-12.8

-0.5

54.9

2.9

-0.7

2.2

18.6
-0.4

20.4
40.9
34.5

Ubrige

156.5
6.0

1.2

-0.9
-0.3
21.5

5.6

1.4
-0.3

28.2

5.2

4.2

-0.3

-0.2

8.9
7.6

-0.3

16.2
12.6
12.0

39

Total

344.0
-8.7
53.5

1.2

-25.1

-1.0
-6.3
357.6
90.2
37.5
1.4
-22.6

-34.5
-2.2
427.4

168.2
-5.6
6.2
-0.7

-0.3
-4.0

163.8
13.6
23.2
-7.6

-10.6
-0.4

182.0
193.8
245.4
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Aufgrund der gednderten Einschatzung der zuklnftigen Marktentwicklung wurde ein unter den Nutzungsrechten bilanziertes
Energiebezugsrecht im Zusammenhang mit dem Kraftwerk Wilhelmshaven vollstandig wertgemindert. Im Weiteren wurden Zer-
tifikate auf ihren beizulegenden Zeitwert wertgemindert. Der beizulegende Zeitwert wurde aufgrund des Marktpreises ermittelt.
Die Wertminderungen wurden erfolgswirksam Uber die Position «Abschreibungen und Wertminderungen» erfasst und betrafen
das Segment Energie International und Handel.

Die Prufung der Werthaltigkeit des Goodwills wird aufgrund der internen Organisations- und Berichtsstruktur nach Geschafts-
bereichen mit operativer Ergebnisverantwortung auf Stufe Segment vorgenommen. Zur Beurteilung der Werthaltigkeit des bilan-

zierten Goodwills werden daher die Segmente als relevante zahlungsmittelgenerierende Einheiten definiert.

Am Bilanzstichtag verteilte sich der Goodwill auf folgende zahlungsmittelgenerierende Einheiten:

Mio. CHF 31.12.2011 31.12.2010
Energie Schweiz 77.6 ‘ 77.6
Energie International und Handel 7.7 ‘ 7.4
Ubrige 0.1 0.1
Total 85.4 | 85.1

Die Veranderung des Goodwills bei der zahlungsmittelgenerierenden Einheit Energie International und Handel ist auf die Euro-
Kursschwankung und auf den Zugang aus dem Unternehmenserwerb der Windparks in Italien zurtickzufihren.

Die Werthaltigkeit des bilanzierten Goodwills wurde im Berichtsjahr Gberprift (impairment test). Dabei wurde der Buchwert dem
erzielbaren Wert der zahlungsmittelgenerierenden Einheiten gegentbergestellt. Der erzielbare Wert entspricht dem Nutzungswert
(value in use). Die Berechnungen wurden auf der Basis geschatzter Cashflows aus vom Management genehmigten Business-
planen Uber eine Periode von 4 Jahren berechnet. Cashflows, die nach dieser Periode erarbeitet werden, wurden mit einer
geschatzten Wachstumsrate extrapoliert. Die Uberpriifung der Werthaltigkeit des bilanzierten Goodwills ergab keinen Wertmin-
derungsbedarf.

Den Berechnungen des Nutzungswerts liegen folgende wesentliche Annahmen zugrunde:

% o WACC o WACC o Langfristige
(vor Steuern) (nach Steuern) Wachstumsrate

31.12.2011  31.12.2010  31.12.2011  31.12.2010  31.12.2011  31.12.2010

Energie Schweiz 7.3 7.4 5.7 5.9 1.0 1.0
Energie International und Handel 8.0 8.6 6.4 6.7 1.0 1.0

Die durchgefilhrte Sensitivitdtsanalyse zeigt, dass realistische Anderungen in den wesentlichen Annahmen nicht dazu fiihren
wulrden, dass der erzielbare Wert unter den Buchwert fallen wirde.
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19 Vorrate

Mio. CHF 31.12.2011 31.12.2010
Material und Waren 16.0 ‘ 16.3
Wertberichtigung Material und Waren -3.2 ‘ -2.9
Zertifikate 27.1 | 7.2
Total 39.9 | 20.6

20 Forderungen

Mio. CHF 31.12.2011 31.12.2010
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 471.5 394.0
Ubrige finanzielle Forderungen 61.9 48.1
Ubrige Forderungen 43.8 423
Geleistete Anzahlungen 11.2 64.2
Auftrage in Arbeit 191 11.3
Total 607.5 559.9

In der Position Auftrége in Arbeit sind am Bilanzstichtag Teilzahlungen von 18.2 Mio. CHF (Vorjahr: 16.9 Mio. CHF) sowie anteilige
Gewinne von 1.1 Mio. CHF (Vorjahr: 1.4 Mio. CHF) vereinnahmt.

Die folgende Tabelle zeigt die Altersstruktur der Uberfalligen, aber nicht wertgeminderten Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen:

Mio. CHF 31.12.2011 31.12.2010

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 471.5 394.0

davon:
nicht Uberfallig 390.5 301.9
Uberfallig seit 1 bis 30 Tagen 8.6 17.6
Uberfallig seit 31 bis 90 Tagen 66.5 62.5
Uberfallig seit 91 bis 180 Tagen 3.5 4.4
Uberfallig seit 181 bis 360 Tagen 1.1 6.8
Uberfallig seit Uber 360 Tagen 1.8 0.8

Far die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie die Ubrigen finanziellen Vermogenswerte, die weder Uberféllig noch
wertgemindert sind, liegen per Bilanzstichtag keine Anhaltspunkte vor, dass die Schuldner ihren Zahlungsverpflichtungen nicht
nachkommen werden.
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Die in den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und in den

gungen haben sich wie folgt entwickelt:

Mio. CHF

Wertberichtigungen per 31.12.2009
Nettobildung

Ausbuchung nichteinbringlicher Forderungen
Wéhrungsumrechnung
Wertberichtigungen per 31.12.2010
Nettoaufldsung

Ausbuchung nichteinbringlicher Forderungen
Wertberichtigungen per 31.12.2011

Ubrigen finanziellen Forderungen enthaltenen Wertberichti-

Forderungen
aus Lieferungen
und Leistungen

6.5
0.9
-0.1
-0.3
7.0
-0.9
-0.1
6.0

Ubrige
finanzielle
Forderungen

1.6

1.9

3.5

3.5

Fir andere finanzielle Vermdgenswerte liegen mit Ausnahme der langfristigen Darlehen und der zur Verdusserung verflgbaren
Finanzanlagen (siehe Anmerkung 17) keine Wertberichtigungen vor. Die weiteren Bilanzpositionen beinhalten keine wesentlichen
Uberfélligen, aber nicht wertgeminderten finanziellen Vermogenswerte.

21 Rechnungsabgrenzungen
Mio. CHF

Finanzielle Rechnungsabgrenzungen
Ubrige Rechnungsabgrenzungen

Total aktive Rechnungsabgrenzungen
Finanzielle Rechnungsabgrenzungen
Ubrige Rechnungsabgrenzungen

Total passive Rechnungsabgrenzungen

22 Aktienkapital und Reserven

Bedeutende Aktionére und deren direkte Beteiligung

Kanton Bern
Groupe E AG
E.ON Energie AG
Eigenbestand
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31.12.2011

164.3
12.1
176.4
109.4
38.2
147.6

Beteiligung an
BKW AG
31.12.2011

52.91%
10.07%
7.07%
9.83%

31.12.2010

1565.2
14.0
169.2
96.2
30.6
126.8

Beteiligung an
BKW FMB
Energie AG
31.12.2010

52.54%
10.00%
7.03%
9.99%



Konzernrechnung BKW-Gruppe 48

Transaktionen mit eigenen Aktien Anzahl Buchwert Davon
Mio. CHF geldwirksam
Mio. CHF
31.12.2009 743’757 84.3
Kéufe 4'732°188 308.0 308.0
Verkaufe/Abgaben -199'253 -19.9 -9.1
31.12.2010 5°276°692 372.4
Kéufe 241 0.0 0.0
Verkaufe/Abgaben -124°328 -8.7 -4.6
31.12.2011 5°152’605 363.7
Aktienkapital

Das ausgegebene und voll einbezahlte Aktienkapital besteht aus 52'434’811 Namenaktien zu einem Nominalwert von 2.50 CHF
pro Stick.

Kapitalreserven
Die Kapitalreserven beinhalten die von den Aktionaren einbezahlten Reserven.

Einbehaltene Gewinne
Die einbehaltenen Gewinne bestehen aus den gesetzlichen und statutarischen Reserven (ohne Kapitalreserven), den nicht aus-
geschutteten Gewinnen der Vorjahre und den Gewinnen und Verlusten aus Verkauf eigener Aktien.

Wéhrungsumrechnung
Die Reserve fur Wahrungsumrechnung enthalt die Wahrungsdifferenzen aus der Umrechnung von Abschlissen in Fremdwahrung
auslandischer Konzerngesellschaften.

Neubewertungsreserve
In der Neubewertungsreserve werden die Wertanpassungen der zur Verdusserung verfugbaren Finanzanlagen bis zum Zeitpunkt
ihrer Realisierung oder der Einstufung als Wertminderung erfasst.

Reserve fur Cashflow Hedges

Die Reserve fur Cashflow Hedges umfasst die unrealisierten Wertveranderungen von Finanzinstrumenten zur Absicherung von
Zahlungsstromen in der Hohe des wirksamen Teils der Absicherung sowie die realisierten Gewinne und Verluste aus abgeschlos-
senen Sicherungsbeziehungen, deren Realisierung in die Erfolgsrechnung noch nicht erfolgt ist, da das Grundgeschaft der
Sicherungsbeziehung noch nicht erfolgswirksam war.

Eigene Aktien

Von der BKW oder ihren Konzerngesellschaften gehaltene BKW-Aktien werden mit ihrem Anschaffungswert vom Eigenkapital in
Abzug gebracht. Per 31. Dezember 2011 werden 5’152'605 Aktien (Vorjahr: 5’276°'692) der BKW von Konzerngesellschaften
und 3’000 Aktien (Vorjahr: 3’000) von equitybewerteten Gesellschaften gehalten.
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Kapitalmanagement

Die BKW verfolgt eine nachhaltige Steigerung und Sicherung des Unternehmenswerts. Das Kapitalmanagement der BKW hat
zum Ziel, die Kapitalmarkt- bzw. Finanzierungsfahigkeit des Konzerns durch Einhaltung einer mit dem jeweils festgelegten Ziel-
rating vertraglichen Bilanzstruktur langfristig sicherzustellen und den potenziellen Einfluss von Wertanderungen des gesamten
Finanz- bzw. Risikoportfolios in engen Grenzen zu steuern. Die BKW strebt eine stetige Dividendenausschittung an, basierend
auf einer Ausschittungsquote von 40 bis 50% des Reingewinns. Die Finanzmittel der BKW dienen primar dem Kerngeschaft
und sichern den unternehmerischen Handlungsspielraum gemass den Vorgaben der Konzernstrategie. Im Geschaftsjahr 2011
hat es keine Veranderungen beim Kapitalmanagement gegeben. Die Ausschittungsquote fir das Geschaftsjahr 2011 wurde auf
Basis des um die Sonderbelastungen im Zusammenhang mit den fossil-thermischen Kraftwerken bereinigten Jahresergebnisses
festgelegt.

Die Eigenkapitalquote betragt per Bilanzstichtag 37.5% und hat gegentber dem Vorjahr um 6.7% abgenommen. Diese Abnahme
ergibt sich einerseits aus der stark gestiegenen Bilanzsumme und andererseits aus der Abnahme des Eigenkapitals. Das Eigen-
kapital reduzierte sich aufgrund des Reinverlusts des Geschéftsjahres 2011 und aufgrund der tUber die Gesamtergebnisrechnung
erfassten Verluste aus Neubewertung der zur Verdusserung verfuigbaren Finanzinstrumente und aus Wahrungsumrechnung.
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23 Riickstellungen 9
25
Mio. CHF
Bestand 31.12.2009 1'109.8
Veranderung im Konsolidierungskreis
Zuweisung 4.7
Verzinsung 55.5
Verwendung -24.5
Auflésung
Umgliederung in zur Verausserung vorgesehene
Verbindlichkeiten
Wahrungsumrechnung
Bestand 31.12.2010 1’145.5
Veranderung im
Konsolidierungskreis
Zuweisung 228.6
Verzinsung 57.6
Verwendung -21.0
Auflésung
Wéahrungsumrechnung
Bestand 31.12.2011 1°410.7
davon:
» Kurzfristige Ruckstellungen 26.3
Langfristige Ruckstellungen 1'384.4

Belastende Vertrage
Energiebeschaffung

28.9

0.9
-0.9
-28.9

0.0

279.8

-0.8
279.0

279.0

Belastende Vertrage

Energieabsatz

2.3

-0.1
-0.3

1.9

1.3
0.6
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4.3 44.9 1'188.9
2.0 2.0
1.8 26.2 34.0
56.4
-0.5 -16.0 -41.9
-2.3 -2.7 -33.9
-0.1 -0.1
-2.3 -2.3
3.3 52.0 1°203.1
1.9 1.9
4.3 7.3 520.0
57.6
-04 -9.9 -31.4
-1.2 -20.2 -21.7
-0.2 -1.0
6.0 30.9 1°728.5
0.6 7.8 36.0
5.4 23.1 1'692.5

Die Ruckstellung flr die nukleare Entsorgung von total 1°410.7 Mio. CHF setzt sich am 31. Dezember 2011 wie folgt zusammen:
656.1 Mio. CHF sind fUr die Stilllegung des Kernkraftwerks vorgesehen. Diese decken die Kosten der Nachbetriebsphase
nach der Ausserbetriebnahme des Kraftwerks sowie die Kosten fUr den Abbruch des Kraftwerks und die Wiederherstellung
der Umgebung. Die Zahlungen werden ab dem Ende des kommerziellen Betriebs (voraussichtlich Ende 2022) bis zum
Abschluss der Stilllegungsarbeiten (nach zirka 15 Jahren) erwartet, die Kosten fur die Entsorgung der Stilllegungsabfélle fallen
an bis zum Verschluss des Lagers fur schwach- bis mittelaktive Abfélle voraussichtlich im Jahr 2101.
Weitere 675.5 Mio. CHF sind fUr die Entsorgung abgebrannter Brennelemente und radioaktiver Abfalle ausserhalb des Kraft-
werkareals bestimmt. Diese Zahlungen fallen laufend an bis zum Verschluss des Endlagers flr hochaktive Abfélle voraussicht-

lich im Jahr 2116.

Fur werkspezifische Kosten sind 79.1 Mio. CHF zurlickgestellt. Diese decken die Entsorgungskosten innerhalb des Kraftwerks

und fallen laufend an bis wenige Jahre nach Ende des kommerziellen Betriebs.
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Im Berichtsjahr erfolgte die periodische Aktualisierung der Schatzung der Stilllegungs- und Entsorgungskosten. Als Folge der neuen
Kostenstudien resultierte unter Anwendung von IFRIC 1 eine nicht erfolgswirksame Ruckstellungsbildung von 223.9 Mio. CHF.
Die Anschaffungskosten des Kernkraftwerks Mihleberg (Kraftwerk und Kernbrennstabe) wurden im selben Betrag erhéht (siehe
Anmerkung 15). Die weitere ZufUhrung von 4.7 Mio. CHF betrifft die durch den Kraftwerksbetrieb jahrlich zusatzlich verursachten
Entsorgungskosten, welche ebenfalls erfolgsneutral die Anschaffungkosten der Kernbrennstoffe erhdhten.

Die BKW hat regelméssig Zahlungen an die staatlichen Fonds fUr die Stilllegung und die Entsorgung zu leisten. Diese Fonds werden
den Betreibern die Zahlungen fur die Stilllegung und die Entsorgung nach der Ausserbetriebnahme der Werke erstatten. Die Forde-
rungen gegenlber den staatlichen Fonds sind unter den langfristigen Finanzanlagen ausgewiesen (siche Anmerkung 17).

Die Ruckstellung fur belastende Energiebeschaffungsvertrage deckt zuklnftige Energiebeztige von Partnerwerken zu Produk-
tionskosten, die Uber den erwarteten, erzielbaren Absatzpreisen liegen werden. Im Jahr 2010 wurde die fUr Schweizer Partner-
werke bestehende Rickstellung von 28.9 Mio. CHF aufgeldst. Im Berichtsjahr haben sich das Umfeld und die Rahmenbedin-
gungen auf dem Energiemarkt tiefgreifend und nachhaltig verandert. Die BKW ist an zwei Gaskombikraftwerken in Italien, Livorno
Ferraris und Tamarete, und an einem Kohlekraftwerk in Deutschland, Wilhelmshaven, als Minderheitspartnerin beteiligt. Die BKW
schatzt die zukunftige Ertragssituation der fossil-thermischen Kraftwerke tiefer ein als bisher erwartet. Zudem wird die Realisie-
rung des Kraftwerkes in Wilhelmshaven héhere Baukosten aufweisen als bisher angenommen. Deshalb hat die BKW fur diese
Energiebezugsvertrage Rickstellungen von 279.8 Mio. CHF gebildet. Der Mittelabfluss der Rickstellungen erfolgt, indem die BKW
den produzierten Strom aus diesen Kraftwerken zu Produktionskosten Ubernehmen muss, und er kann sich Uber die Nutzungs-
dauer der Kraftwerke von bis zu maximal 40 Jahren erstrecken.

Die Ruckstellung fur belastende Energieabsatzvertrage deckt die im Vergleich zu den Beschaffungspreisen zukunftig zu tiefen
Mittelzufllisse aus dem Energieabsatz aus diesen Vertragen. Die Vertrage haben eine Laufzeit von bis zu 2 Jahren.

Die Ruckstellung fur Restrukturierung deckt die zukinftigen Aufwendungen fUr beschlossene oder vom Gesetz verlangte
Restrukturierungsmassnahmen. Die Bildung von 4.3 Mio. CHF steht im Zusammenhang mit den im Jahr 2011 beschlossenen
Kostensenkungs- und Personalmassnahmen. Die Zahlungen verteilen sich Uber die ndchsten 3 Jahre.

Die Ubrigen Ruckstellungen beinhalten Verpflichtungen aus dem Personalbereich, als wahrscheinlich eingeschatzte Zahlungen
aus Rechtsstreitigkeiten, Ruckbauverpflichtungen sowie diverse kleinere betriebliche Verpflichtungen. Von der im Vorjahr gebilde-
ten Rickstellung von 15.5 Mio. CHF flir Systemdienstleistungen wurden im Berichtsjahr 5.2 Mio. CHF verwendet, 10.3 Mio. CHF
wurden wieder aufgeldst. Der Mittelabfluss aus den Ubrigen Rickstellungen wird bei 3.7 Mio. CHF in den nachsten 25 Jahren,
bei 6.2 Mio. CHF in den nachsten 10 Jahren und bei 21.0 Mio. CHF in den folgenden 3 Jahren erwartet.

Zum Barwert angesetzte Ruckstellungen werden Uber den Finanzaufwand verzinst.
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24 Finanzverbindlichkeiten
Mio. CHF

3% Obligationenanleihe 2007 —-2022 (nom. 200 Mio. CHF)
3.375% Obligationenanleihe 2009-2019 (nom. 350 Mio. CHF)
1.875% Obligationenanleihe 2010-2018 (nom. 150 Mio. CHF)
2.5% Obligationenanleihe 2010-2030 (nom. 300 Mio. CHF)
Personalvorsorgeeinrichtungen
Verbindlichkeiten aus Finanzleasing
Bankverbindlichkeiten
Ubrige Finanzverbindlichkeiten
Total
davon:

Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten

Langfristige Finanzverbindlichkeiten
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31.12.2011

196.2
355.2
147.9
290.9
30.0
121.8
76.3
38.6
1°256.9

43.5
1'213.4

31.12.2010

195.9
346.8
147.7
290.4
30.0
0.0
34.5
10.7
1°056.0

1.6
1'054.4

Der auf den Bilanzstichtag und den Nennwert bezogene gewichtete durchschnittliche Zinssatz der Finanzverbindlichkeiten

betragt 2.8% (Vorjahr: 2.8%).

Die Effektivverzinsung der Anleihen von 3.0% (Vorjahr: 3.4%) fUhrte in der Berichtsperiode zu einem Zinsaufwand von 27.4 Mio.

CHF (Vorjahr: 21.0 Mio. CHF).

25 Ubrige langfristige Verbindlichkeiten
Mio. CHF

Abgetretene Nutzungsrechte

Ubrige langfristige finanzielle Verbindlichkeiten

Ubrige langfristige Verbindlichkeiten
Total
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31.12.2011

185.1 |
7.2
0.7

193.0

31.12.2010

191.4
7.5
0.7

199.6
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26 Ubrige kurzfristige Verbindlichkeiten
Mio. CHF

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Ubrige finanzielle Verbindlichkeiten

Ubrige Verbindlichkeiten
Personalvorsorgeeinrichtungen

Anzahlungen von Kunden

Total

31.12.2011

311.56
25.4
60.3

0.8
7.4
405.4

31.12.2010

283.2
35.7
92.4

1.5
5.9
418.7

Die Anzahlungen von Kunden betreffen Auftrage in Arbeit und beinhalten am Bilanzstichtag Auftragskosten von 21.4 Mio. CHF
(Vorjahr: 23.4 Mio. CHF). Darin enthalten sind anteilige Gewinne von 2.2 Mio. CHF (Vorjahr: 1.0 Mio. CHF).

27 Personalvorsorge

Personalvorsorgeaufwand
Mio. CHF

Laufender Dienstzeitaufwand (Arbeitgeber)

Zinsaufwand

Erwarteter Ertrag aus dem Planvermdgen

Erfasste versicherungsmathematische Gewinne/Verluste geméass § 58A
Personalvorsorgeaufwand

Entwicklung des Planvermégens
Mio. CHF

Beizulegender Zeitwert des Planvermégens am 01.01.
Erwarteter Ertrag aus dem Planvermogen
Arbeitgeberbeitrage

Arbeithehmerbeitrage

Ein- und ausbezahlte Leistungen
Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste
Beizulegender Zeitwert des Planvermégens am 31.12.
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2011

35.4
38.8
-52.3
4.0
25.9

2011

1°315.9
52.3
24.5
14.7
-56.8
-70.0
1°280.6

2010

31.5
40.2
-51.0
0.0
20.7

2010

1°280.7
51.0
27.4
13.6
-49.4
-7.4
1°315.9



Mio. CHF 31.12.2011
Beizulegender Zeitwert des Planvermégéns 1'280.6
Barwert der Vorsorgeverpflichtungen -1'5602.8
Uberdeckung/Unterdeckung . -222.2
Erfahrungsbedingte Anpassung

der Vorsorgeverpflichtung -0.2
Erfahrungsbedingte Anpassung des P:Ié:nvermégens -70.0

In der Bilanz erfasster Betrag per Ende Jahr '
Mio. CHF

Beizulegender Zeitwert des Planvermbgens

Barwert der finanzierten Vorsorgeverpﬂibhtung
Uberdeckung/Unterdeckung '

Nicht erfasste vers'icherungsmathematiéche Gewinne/Verluste
In der Bilanz erfasster Betrag am 31.12. '

Entwicklung des Barwerts der Vorsorgeverpﬂichtumg
Mio. CHF

Barwert der Vorsbrgeverpflichtung ém 01.01.
Zinsaufwand ' '
Laufender Dienstzéitaufwand (Arbeitgeber)

Ein- und ausbezahlte Leistungen '
Arbeitnehmerbeitrége
Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste
Barwert der Vorsbrgeverpflichtung ém 31.12.

Effektive Ertrdge aus dem Planvermégen
Mio. CHF

Erwartete Ertrage des Planvermdgens '

Versicherungsmathematische GewinneNerIuste
Effektive Ertrédge aus dem Planvermégen
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31.12.2010

1’315.9
-1'390.2
-74.3

8.9
-7.4
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31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
1'280.7 1’168.7 1'328.1
-1'278.9 -1'214.7 -1191.4
1.8 -56.0 136.7
43.2 4.0 38.6
85.9 -246.3 -24.0
31.12.2011 31.12.2010

1'280.6 1'315.9

-1'5602.8 -1'390.2

-222.2 -74.3

325.9 179.4

103.7 105.1

2011 2010

1°390.2 1°278.9

38.8 40.2

35.4 31.5

-56.8 -49.4

14.7 13.6

80.5 75.4

1°502.8 1°390.2

2011 2010

52.3 51.0

-70.0 -7.4

-17.7 43.6
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Auftewlun'gr des beizu\égenden Zeitwerts des F"Ianvermdgéhs ' N ' N ' 81122011 31.12.2010
Mio. CHF

Beteiligghgsinstrurhente der BKW 1.7 3.2
Beteiligungsinstrumente von Dritten B ) B ) B - 4720 ~ 506.9
Schuldinstrumente der BKW ) B ) B ) B - 2r4 280
Schuldinstrumente von Dritten ) B ) B ) B - 49941 - 4927
Durch die BKW benutzte Immobilien B ) B ) B - 86 90
Sonstige Immobilien B ) B ) B ) B - 2453 - 250.4
Andere ) B ) B ) B ) B - 262 257
Total ) B ) B ) B ) B - 1°280.6 | 1’315.9
\/ersichefdngsmathenﬁaﬂsche An'n'ahmen ' N ' N ' N ' ' ' 2011 ) 2010
Diskontiérungssati - ' - ' - ' - o 2.40%|  2.80%
Erwarte{é Rendite éuf das Plénvermégén h ' h ' h - ' 4.00% ' ' 4.00%
Erwartete zukUm‘tige LohneanickIung ' - ' - ' - - 1.50% |  2.00%
Erwartete zukUm‘tige Renten'e'ntwicklung - ' - ' - - - 0.30% | 0.50%

Der langfristige Ertrag wurde aufgrund der Anlagestrategie der Vorsorgeeinrichtungen und der erwarteten Renditen fur die
einzelnen Anlagekategorien Uber die durchschnittliche Restdienstzeit festgelegt.

Scha‘tzuhg der Beitrége fur die nébhfo\gende'Periode h ) h ) h ) ) ) 2011 ) ) 2010
Mio. CHF

Erwarte:té Arbeitge:berbeitrégé 229 ‘ 21 .9
Erwartete Arbeitnehmerbeitrage ) B ) B ) B - 142 ‘ ) 136
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28 Derivate

Die nachfolgende Tabelle beinhaltet Angaben zu den Wiederbeschaffungswerten und Kontraktvolumen der am Bilanzstichtag
offenen derivativen Finanzinstrumente aus Energiehandelsgeschéaften und aus Wahrungsabsicherungen (Devisenterminkon-
trakte). Derivate, die als Sicherungsinstrumente gemaéss IAS 39 qualifizieren und nach den Bestimmungen des Hedge Accounting
behandelt werden, sind separat ausgewiesen.

Derivate werden in der Bilanz zu inrem beizulegenden Zeitwert als positive Wiederbeschaffungswerte (Forderungen) oder nega-
tive Wiederbeschaffungswerte (Verbindlichkeiten) ausgewiesen. Die positiven Wiederbeschaffungswerte entsprechen den Kosten,
die der BKW fUr den Ersatz aller Transaktionen mit einem Wert zugunsten der BKW entstehen wurden, falls alle relevanten
Gegenparteien gleichzeitig zahlungsunfahig wirden und die Transaktionen unmittelbar ersetzt werden kdnnten. Die negativen
Wiederbeschaffungswerte entsprechen den Kosten, die den Gegenparteien fir den Ersatz aller Transaktionen mit einem Wert
zu ihren Gunsten entstehen wirden, falls die BKW ihren Verpflichtungen nicht mehr nachkommen kénnte. Das Kontraktvolumen
entspricht dem Basiswert bzw. der Kontraktmenge des zugrunde liegenden derivativen Finanzinstruments.

Der Wiederbeschaffungswert der Futures ist null, da die Preisschwankungen verglichen mit den vereinbarten Abschlusspreisen
taglich ausgeglichen werden. Die Terminkontrakte des Energiehandels enthalten Forwards mit fixen und flexibel einsetzbaren
Profilen.

Positive o Negative Kéntraktvolumen

Wiederbeschaffungswerte Wiederbeschaffungswerte
Mio. CHF 31122011 31.12.2010  31.12.2011  31.12.2010  31.12.2011  31.12.2010
Futures (Energiehandel) 0.0 0.0 0.0 0.0 131.1 56.8
Terminkontrakte (Energiehandel) 97.3 62.8 127.3 59.8 1°969.1 1'786.8
Terminkontrakte (Devisen) 0.0 0.1 0.0 0.0 0.0 5.8
Sicherungsgeschéafte (Hedge Accounting)
Swaps 10.5 2.7 1.5 0.0 131.9 110.0
Terminkontrakte (Devisen) 0.4 4.6 3.9 0.4 58.0 121.8
Total 108.2 70.2 132.7 60.2 2°290.1 2’°081.2
davon:
» Kurzfristige Derivate 75.6 54.5 99.4 50.3
> Langfristige Derivate 32.6 16.7 33.3 9.9
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Sicherungsgeschéfte (Hedge Accounting)
Per 31. Dezember 2011 bestanden folgende offene Sicherungsgeschéafte:

Swaps

Zum Bilanzstichtag bestand ein Zinssatz-Swap, der zur Absicherung von Schwankungen des beizulegenden Zeitwerts eines Teils
der ausgegebenen Anleihen dient. Diese als hoch effektiv eingestufte Sicherungsbeziehung qualifiziert als Fair Value Hedge. Die
Wertveranderung des beizulegenden Zeitwerts des zugrunde liegenden Teils der Anleihen betrug 7.9 Mio. CHF (Vorjahr 2.4 Mio.
CHF). In der Erfolgsrechnung ist im Finanzertrag der ineffektive Teil der Sicherungsbeziehung mit einem Gewinn von 0.1 Mio. CHF
(Vorjahr 0.3 Mio. CHF) erfasst.

Weiter bestanden per Bilanzstichtag aufgrund des Unternehmenserwerbs der Windparks in Bippen und in Holleben Zinssatz-
Swaps zur Absicherung von Schwankungen in den Zinszahlungen aufgrund der Fremdfinanzierung der Kraftwerksanlagen tber
die n&chsten 6 Jahre. Die Sicherungsbeziehung qualifiziert als Cashflow Hedge und wird als hoch effektiv eingestuft. Der Bewer-
tungserfolg fur diese Cashflow Hedges wird erfolgsneutral in der Gesamtergebnisrechnung erfasst. Im Berichtsjahr ergibt sich
aufgrund des Unternenmenszusammenschlusses per 31. Dezember noch kein Bewertungserfolg.

Terminkontrakte (Devisen)

Zum Bilanzstichtag bestanden diverse Terminkontrakte zur Absicherung von Euro-Kursschwankungen. Diese Sicherungsinstru-
mente sind als hoch effektiv eingestuft und qualifizieren als Cashflow Hedges. Es handelt sich dabei um Sicherungsgeschafte
fUr den Umsatz in Euro des folgenden Geschéaftsjahres. Der Bewertungserfolg fir diese Cashflow Hedges wird in der Gesamt-
ergebnisrechnung erfasst. Die Realisierung in die Erfolgsrechnung erfolgt im Geschéftsjahr 2012. Aus den Sicherungsbeziehungen
resultierte im Berichtsjahr kein ineffektiver Teil (im Vorjahr wurde aus dem ineffektiven Teil ein Gewinn von 0.2 Mio. CHF im Finanz-
ertrag erfasst). Im Berichtsjahr ist aufgrund der Absicherung von Umsatz in Euro des laufenden Jahres ein Gewinn von 5.4 Mio. CHF
in der Position «Elektrizitdtsabgabe Handel» erfasst worden.
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29 Beziehungen zu nahestehenden Personen

In den ausgewiesenen Perioden hatte die BKW mit nahestehenden Personen folgende finanzielle Beziehungen. Alle Transaktionen
wurden — wenn unten nicht anders vermerkt — zu Konditionen wie mit unabhéngigen Dritten abgewickelt:

Eigentimer  Gesellschaften, die Assoziierte Joint Ventures Pensionskassen
das Unternehmen Gesellschaften
massgeblich
beeinflussen

Mio. CHF 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010
Ertréage
> Verkauf von Energie 4.5 6.4 1251 66.8 102.7 107.4 28.2 31.6
Ubrige Verkaufe und
Dienstleistungen 7.2 4.8 0.6 1.1 54.5 50.7 25.2 25.3 1.2 1.3
Zinsen und Dividenden 3.3 1.5 2.0 1.5 17.0 5.1 11.9 13.4
Aufwendungen
Kauf von Energie 132.7 1159 15.6 23.1 286.2  296.8
Ubrige Kaufe und Dienstleistungen 2.6 6.1 9.3 9.2 104.0 88.4 28.4 16.4 25.0 28.6
> Abgaben und Gebulhren 18.3 15.5
> Zinsen und Dividenden 69.7 69.7 22.5 33.0 1.0 1.0
» Ertragssteuern -1.7 18.3
Aktiven
> Darlehen 54.2 48.8 20.3
Nutzungsrechte
Kurzfristige Finanzanlagen 5.1 8.0
Forderungen und Abgrenzungen 42.0 21.0 7.4 8.5 411 30.2 32.0 39.4
> Flussige Mittel 90.9 56.4
Verbindlichkeiten
Darlehen 0.9 0.9 30.0 30.0
Nutzungsrechte 0.1 1.8
Verbindlichkeiten und Abgren-
zungen 4.3 8.6 0.2 17.2 38.5 23.3 15.2 36.8 0.7 1.4

Transaktionen mit dem Eigentimer

Der Kanton Bern ist der grosste Aktionar der BKW. Als Mehrheitsaktionar hat der Kanton bestimmenden Einfluss auf alle Ent-
scheide der Generalversammlung, einschliesslich der Wahl der Mitglieder des Verwaltungsrats und der Gewinnverwendung. Zum
Kanton Bern, zu seinen Behorden und 6ffentlich-rechtlichen Anstalten sowie zu den von diesem beherrschten, privatrechtlichen
Gesellschaften bestehen vielféltige Beziehungen: Die BKW erbringt Energielieferungen und andere Dienstleistungen, bezieht
Material und Dienstleistungen und zahlt Steuern, Wasserzinsen und andere Abgaben und GebUhren. Ferner erfolgen Finanz-
transaktionen mit der BEKB.
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Transaktionen mit Gesellschaften, die das Unternehmen massgeblich beeinflussen

Die Groupe E AG ist im Verwaltungsrat der BKW vertreten und hat damit die Méglichkeit, an den finanz- und geschaftspolitischen
Entscheidungen der BKW mitzuwirken. Die BKW liefert und bezieht Energie, bezieht Material und Dienstleistungen und erbringt
Dienstleistungen. Alle diese Transaktionen werden zu Marktbedingungen abgeschlossen. Die BKW ist ihrerseits an der
Groupe E AG zu 10.0% beteiligt.

Im Zuge einer Neubeurteilung ihrer Strategie hatte sich die E.ON Energie AG 2010 entschlossen, ihre gesamte damalige Betei-
ligung von 20.99% an der BKW FMB Energie AG zu verdussern. Im Juli 2010 haben die BKW 8.95% und die Groupe E AG 5.01%
der Aktien erworben. Gleichzeitig hatte sich die BKW das Recht auf den Erwerb des verbleibenden Anteils von 7.03% zu den
gleichen Konditionen mittels eines Optionsvertrags mit einer Laufzeit bis September 2011 gesichert. Diese Option ist 2011
ungenutzt verfallen. Die BKW hat unter gewissen Voraussetzungen jedoch weiterhin ein zeitlich unlimitiertes und preislich nicht
fixiertes Vorkaufsrecht fir dieses Aktienpaket. Ebenfalls seit Ende September 2011 steht Hartmut Geldmacher, bisheriger Ver-
treter der E.ON Energie AG im Verwaltungsrat der BKW, nicht mehr in einem Arbeitsverhaltnis mit der E.ON Energie AG oder
einer von ihr beherrschten Gesellschaft. Die E.ON-Gruppe wird seit diesem Zeitpunkt deshalb nicht mehr als nahestehende
Person der BKW behandelt.

Transaktionen mit Konzerngesellschaften
Es wurden keine Transaktionen getétigt, die nicht im Rahmen der Konsolidierung eliminiert wurden.

Transaktionen mit assoziierten Gesellschaften

Die ausgewiesenen Transaktionen umfassen Energielieferungen, Energietransporte, Dividenden, Bau-/Ingenieurleistungen
(Ertrag), Instandhaltung/Wartung (Ertrag), Energiekaufe, Energietransporte, Material-/Fremdleistungen und Ubrige Dienstleistungen
(Aufwand). Im Geschaftsjahr 2011 haben die assoziierten Gesellschaften bei der BKW Darlehen im Umfang von 9.4 Mio. CHF
aufgenommen (Vorjahr: 25.4 Mio. CHF). Im Berichtsjahr wurden 2.5 Mio. CHF Darlehen zurlickgezahlt (Vorjahr: 2.4 Mio. CHF)
und es mussten Darlehen in der Hohe von 0.4 Mio. CHF wertberichtigt werden (Vorjahr: keine). Die BKW hat im Berichtsjahr
Sachanlagen von assoziierten Gesellschaften zu einem Kaufpreis von 0.5 Mio. CHF (Vorjahr: keine) erworben.

Transaktionen mit Joint Ventures

Die ausgewiesenen Transaktionen umfassen Energielieferungen, Energietransporte, Dividenden, Bau-/Ingenieurleistungen (Ertrag),
Betriebsfiihrungen und Instandhaltung/Wartung (Ertrag), Energiek&ufe, Energietransporte, Material-/Fremdleistungen und Ubrige
Dienstleistungen (Aufwand). Die von den Partnerwerken produzierte Energie wird den Aktionaren aufgrund bestehender Partner-
vertrage zu Gestehungskosten verrechnet. Im Geschéaftsjahr 2011 haben die Gesellschaften bei der BKW Darlehen im Umfang
von 20.3 Mio. CHF zurlickgezahlt (Vorjahr: Rickzahlung Darlehen von 1.3 Mio. CHF und Aufnahme von Darlehen von 10.6 Mio.
CHF). Die BKW hat im Jahr 2011 Sachanlagen von Joint Ventures zu einem Kaufpreis von 0.5 Mio. CHF (Vorjahr: 13.3 Mio. CHF)
erworben. Die BKW hat ausserdem immaterielle Anlagen im Wert von 2.5 Mio. CHF (Vorjahr: keine) an Joint Ventures verkauft.
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Transaktionen mit Vorsorgeeinrichtungen

Die Transaktionen mit Vorsorgeeinrichtungen erfolgen im Rahmen der beruflichen Vorsorge und umfassen Arbeitgeberbeitréage,
Verwaltungspauschalen (Personal, Betriebs- und Verwaltungskosten), Immobilienleistungen (Bewirtschaftung von Liegenschaften)
sowie Finanztransaktionen (Bewirtschaftung Liquiditat inkl. Verzinsung). Die BKW hat im Berichtsjahr Immobilien von der Pen-
sionskasse BKW von 2.5 Mio. CHF erworben (Vorjahr: keine).

Transaktionen mit dem Verwaltungsrat und der Unternehmensleitung

Vergltungen 2011 2010
Mio. CHF

Kurzfristig fallige Leistungen 3.4 3.5
Beitrage an Pensionsplane 0.6 0.7
Aktienbasierte Vergttungen 0.1 0.1
Total 4.1 4.3

Am Bilanzstichtag bestanden gegentber Mitgliedern der Konzernleitung Darlehen von 0.03 Mio. CHF (Vorjahr: 0.1 Mio. CHF).
Die detaillierten Angaben zu den VergUtungen an Verwaltungsrat und Konzernleitung und zu deren Aktienbeteiligung gemass

Art. 663b°* und Art. 663c Abs. 3 des schweizerischen Obligationenrechts erfolgen in der Jahresrechnung der BKW AG auf den
Seiten 77 bis 80.
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30 Leasing

30.1 Operatives Leasing

Die zukunftigen Mindestleasingzahlungen aus unkindbaren operativen Leasingvertragen betrugen per Bilanzstichtag:

Mio. CHF Leasinggeber

31.12.2011
Innerhalb voh 1 Jahr 8.0
In 2 bis 5 Jahren 31.8
Nach 5 Jahren 15.9
Total ' 55.7

Leasinggeber
31.12.2010

0.0
0.0
0.0
0.0

Leasingnehmer
31.12.2011

4.3
12.3
11.8
28.4

Leasingnehmer
31.12.2010

3.8
10.6
2.1
16.5

Die Leasingverhaltnisse betreffen Mietvertrage von Betriebsliegenschaften, Pachtverhéltnisse sowie Fahrzeugleasing. Der ver-
buchte Leasingaufwand aus operativen Leasingvertragen betrug im Geschéftsjahr 2011 4.3 Mio. CHF (Vorjahr: 3.7 Mio. CHF).

30.2 Finanzierungsleasing

Mio. CHF Mindestleasing-
zahlungen

31.12.2011

Innerhalb von 1 Jahr 19.0
In 2 bis 5 Jahren 71.2
Nach 5 Jahren 75.2
Total ' 165.4
Finanzierungékosten -43.6
Barwert Mindestleasingzahlungen 121.8

Mindestleasing-
zahlungen
31.12.2010

0.0
0.0
0.0
0.0
0.0
0.0

Barwert
31.12.2011

11.9
49.6
60.3
121.8

Barwert
31.12.2010

0.0
0.0
0.0
0.0

Das Finanzierungsleasing steht im Zusammenhang mit Windparks, welche Uber langfristige Leasingvertrage finanziert sind.
Insgesamt sind zum Bilanzstichtag Leasingverbindlichkeiten von 121.8 Mio. CHF bilanziert, wovon 11.9 Mio. CHF als kurzfristige

und 109.9 Mio. CHF als langfristige Finanzverbindlichkeiten.
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31 Zusatzliche Angaben zur Geldflussrechnung

Flussige Mittel 31.12.2011 31.12.2010
Mio. CHF

Bankguthaben und Kassabestande 464 .1 ‘ 349.2
Terminguthaben 60.3 ‘ 83.5
Total 524.4 432.7

Detailangaben zum Erwerb von Konzerngesellschaften im Berichtsjahr sind in Anmerkung 5 ersichtlich.

Der Erwerb von Konzerngesellschaften von 180.4 Mio. CHF entspricht dem Erwerbspreis von 179.6 Mio. CHF abzUglich einer
aufgeschobenen Kaufpreisanpassung von 5.2 Mio. CHF. Die erworbenen Gesellschaften verfligten zum Erwerbszeitpunkt Gber
Nettoaktiven von 269.4 Mio. CHF und Uber fllssige Mittel von 4.6 Mio. CHF. Zuséatzlich ist im Erwerb von Konzerngesellschaften
eine im Berichtsjahr gezahlte, aufgeschobene Kaufpreiszahlung aus dem Erwerb des Windparks Dubener Platte im Jahr
2010 von 10.6 Mio. CHF enthalten.

Bei den Zugéngen in den Sachanlagen sind 227.8 Mio. CHF nicht geldwirksam (siehe Anmerkung 15).

32 Aktienbasierte Vergiitungen

Im Berichtsjahr hatten die Mitarbeitenden der BKW und die Mitglieder des Verwaltungsrats der BKW die Mdglichkeit, bis zu
243’535 Aktien der BKW (Vorjahr: 258’412 Aktien) zu einem Vorzugspreis zu erwerben. Im Geschéftsjahr 2011 wurden 102°213
Aktien (Vorjahr: 102'193 Aktien) zu einem Preis pro Aktie von 45.00 CHF (Vorjahr: 50.00 CHF) bezogen. Der zugrunde gelegte
Zeitwert pro Aktie betrug 77.00 CHF (Vorjahr: 79.60 CHF). Der Personalaufwand fUr diese aktienbasierte Vergutung belief sich
auf 3.5. Mio. CHF (Vorjahr: 3.1 Mio. CHF). Am Bilanzstichtag bestanden keine offenen Bezugsrechte.
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33 Angaben zu den finanziellen Vermégenswerten und Verbindlichkeiten

33.1 Buchwerte pro Bilanzposition und Zuordnung zu den Bewertungskategorien gemass IAS 39

Finanziélle Vermbgenswerte' An- D.a.r.lehen und Erfbigswirksam Zur Vé}éusserung Total
merkung Forderungen zum beizulegenden verfugbar
Zeitwert

Mio. CHF ' 20112010 2011 2010 2011 2010 20112010
Langfriétige Finanzanlagén 17 69.1 90.9 239.0 298.2 308.1 389.1
Forderungen aus Lieferungen

und Leistungen ) 20 471.5 394.0 471.5 394.0
Ubrige kurzfristige finanzielle

Forderungen ) 20 61.9 48.1 61.9 48.1
Derivate (kurz- und langfristig) 28 108.2 70.2 108.2 70.2
Kurzfristige Finanzanlagen 17 63.6 393.7 132.7 164.6 196.3 558.3
Finanzielle Rechnungsabgrenzungen 21 164.3 1565.2 164.3 165.2
Flussige Mittel ) 31 524.4 432.7 524.4 432.7
Total ) 1°354.8 1’514.6 240.9 234.8 239.0 298.2 1’834.7 2°'047.6

Der angewandte Wertansatz pro Kategorie ist in den Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatzen beschrieben.

Infolge kurzer Restlaufzeiten entsprechen die Buchwerte der Darlehen und Forderungen naherungsweise den beizulegenden
Zeitwerten. Eine Differenz zum beizulegenden Zeitwert besteht bei den in der Bilanzposition «kurzfristige Finanzanlagen» enthal-
tenen Festgeldern. Die beizulegenden Zeitwerte der Festgelder entsprechen den Barwerten der mit den Vermogenswerten
verbundenen Zahlungen unter BerUcksichtigung der jeweils aktuellen Zinsparameter. Per 31. Dezember 2011 betrug der beizu-
legende Zeitwert der Festgelder 63.8 Mio. CHF, der Buchwert 63.6 Mio. CHF (Vorjahr: beizulegender Zeitwert 394.3 Mio. CHF,
Buchwert 393.6 Mio. CHF).
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Finanzielle Verbmdhchkeiten Ahmerkung Vé}b\nd\\chkeiten "E'rfolgsvvirksam Total
zum fortgefUhrten zum beizulegenden
Anschaffungswert Zeitwert

Mio. CHF ' ' 2011 2010 2011 2010 2011 2010

Langfristige Finanz-

verbindlichkeiten ) 24 1'213.4 1'054.4 ) ) 1'213.4 1'054.4
Ubrige langfristige finanzielle

Verbindlichkeiten ) 25 ) 7.2 ) 7.5 ) ) ) 7.2 ) 7.5
Verbindlichkeiten aus

Lieferungen und Leistungen ) 26 - 311.5 2832 ) ) - 311.5 - 283.2
Ubrige kurzfristige finanzielle

Verbindlichkeiten ) 26 254 - 857 ) ) - 254 - 857
Derivate (kurz- und langfristig) ) 28 ) ) 1827 602 1827 - 602
Kurzfristige Finanz-

verbindlichkeiten ) 24 4385 ) 1.6 ) ) 4385 ) 1.6
Finanzielle Rechnungs-

abgrenzungen ) ) 21 - 1094 - 96.2 ) ) - 1094 - 9%6.2
Total ) ) 1'710.4 1°478.6 1327 ~60.2 1’843.1 1’538.8

Infolge kurzer Restlaufzeiten entsprechen die Buchwerte der finanziellen Verbindlichkeiten zum fortgefihrten Anschaffungswert
naherungsweise den beizulegenden Zeitwerten. Eine Differenz zwischen diesen Werten besteht per 31. Dezember 2011 bei
den in den langfristigen Finanzverbindlichkeiten enthaltenen Obligationenanleihen mit einem Nominalwert von 1’000 Mio. CHF.
Der Borsenkurs der Anleihen betrug zum Jahresende 1°032.2 Mio. CHF, der Buchwert 990.2 Mio. CHF (Vorjahr: Nominalwert
1’000 Mio. CHF, Bérsenkurs 1°024 Mio. CHF, Buchwert 980.8 Mio. CHF).
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33.2 Hierarchie der beizulegenden Zeitwerte

Die zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermodgenswerte und Verbindlichkeiten werden hinsichtlich des Bewer-

tungsverfahrens in folgende Hierarchiestufen eingeteilt:

Stufe 1: umfasst Bewertungsverfahren, die ausschliesslich notierte Preise auf aktiven Markten fiir identische Vermdgenswerte
oder Verbindlichkeiten verwenden. Die BKW klassiert in diese Hierarchiestufe zurzeit borsenkotierte Titel und die Futures im

Energiehandel.

Stufe 2: beinhaltet die Over-the-Counter-Derivate. Diese Geschafte sind spezifisch mit einer bestimmten Gegenpartei abge-
schlossen worden und kdnnen daher nicht als jederzeit aktiv handelbar bezeichnet werden, basieren jedoch bei samtlichen
Input-Parametern, die sich wesentlich auf den erfassten beizulegenden Zeitwert auswirken, auf direkt oder indirekt beobacht-
baren Marktdaten. Die BKW klassiert aktuell in diese Hierarchiestufe alle Terminkontrakte (Forwards) des Energiehandels,

Zinssatz-Swaps sowie Wahrungstermingeschafte.

Stufe 3: bezeichnet Bewertungsverfahren, die Input-Parameter mit wesentlichem Einfluss auf den ermittelten beizulegenden
Zeitwert verwenden, die nicht auf beobachtbaren Marktdaten basieren. Die BKW klassiert in diese Hierarchiestufe hauptsach-
lich nicht borsenkotierte Titel der Kategorie «Zur Verdusserung verflgbare Finanzanlagen».

Mio. CHF

Zum beizulegenden Zeitwert bewertete Vermégenswerte
Langfristige Finanzanlagen
Zur Verausserung verfugbare Finanzanlagen
Derivate (kurz- und langfristig)
Kurzfristige Finanzanlagen
Zu Handelszwecken gehaltene Wertschriften

Zum beizulegenden Zeitwert bewertete Verbindlichkeiten
Derivate (kurz- und langfristig)

Buchwert
31.12.2011

239.0
108.2

132.7

132.7

Stufe 1 Stufe 2
102.0

108.2
132.7

132.7

Stufe 3

137.0

Die beizulegenden Zeitwerte der finanziellen Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten der Stufe 3 wurden mittels der Discounted-
Cashflow-Methode bestimmt und mit einem WACC von 5.7 % abdiskontiert. Sie haben sich im Berichtsjahr wie folgt entwickelt:

Mio. CHF

Bestand am 31.12.2010
Zugénge
Wertanpassungen
Realisierung in Erfolgsrechnung
In der Gesamtergebnisrechnung erfasste Wertanpassung
Bestand am 31.12.2011
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33.3 Nettoergebnisse aus den finanziellen Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten
nach Bewertungskategorien gemass IAS 39

Nettoergebnis ) Dér\éhen und Erfoigéwirksam Zur Ve}éﬁsserung Verbin'dl'ichkeiten o Total
Forderungen zum beizulegenden verfugbar zum fortgefuhrten
Zeitwert Anschaffungswert

Mio. CHF ' 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010

Im Nettoumsatz eﬁthalten:

Erfolg aus Energieeigenhandel 200 -1 O 200 -1 O
Erfolg aus Energieabsicherung ) - -41.2 ) ) ) ) - -41.2 0.0
Veranderung Wertberichtigungen 1.0 -2.4 ) ) ) ) ) ) 1.0 -2.4
Im Finanzergebnis enthalten: ) ) ) ) ) ) ) ) ) )
Zinsertrag ) 5.2 6.8 3.1 4.5 ) ) ) ) 8.3 11.3
Zinsaufwand ) ) ) ) ) =834 -21.7 -334 -217
Dividendenertrag ) ) 0.2 0.6 4.8 4.7 ) ) 5.0 5.3
Erfolg aus Folgebewertung
zum beizulegenden Zeitwert ) ) 4.1 4.0 ) ) ) ) 4.1 4.0
Erfolg aus Verausserung ) ) 0.7 -0.6 ) ) ) ) 0.7 -0.6
Wertminderungen Finanzanlagen 6.5 ) ) ) 0.4 ) ) ) 6.9 0.0
Erfolg Ubriges Finanzergebnis 2.8 -1.8 0.2 -1.1 ) ) ) ) 3.0 -2.9
Wahrungsumrechnung -4.6 -28.0 0.2 ) ) ) -0.3 1.0 -47 -27.0
In der Gesamtergebnisrechnung
erfasst: )
Erfolg aus Folgebewertung zum
beizulegenden Zeitwert ) ) ) ) -58.4 -4.6 ) ) -58.4 -4.6
Total ) 10.9 -254 -12.7 6.4 -53.2 0.1 -33.7 -20.7 -887 -39.6

In den dargestellten Geschaftsjahren waren keine Finanzinstrumente als «<zum beizulegenden Zeitwert bewertet» designiert.

34 Finanzielles Risikomanagement

34.1 Grundsitze des Risikomanagements

Das Risikomanagement wird als unterstitzende Funktion des Unternehmensmanagements verstanden und hat das Ziel, die mit
einzelnen Geschéftsaktivitaten verbundenen Risiken zuhanden der Entscheidungstrager transparent darzustellen. Kernelement
ist der Risikomanagement-Prozess zur systematischen Erfassung, Bewertung und Steuerung von Risiken inklusive Uberwachung
der Massnahmenumsetzung. Der Risikomanagement-Prozess ist in den finanziellen FUhrungsprozess integriert.

Die festgelegten Grundséatze des Risikomanagements regeln neben der Bewirtschaftung der operationellen Risiken auch die
Bewirtschaftung von Marktpreis-, Aktienkurs-, Wahrungs-, Zins- und Kreditrisiken. Ebenso bestehen Grundsétze fir die Bewirt-
schaftung der liquiden Mittel sowie der kurz- und langfristigen Geldanlagen. Der Konzern Uberwacht und steuert diese Risiken.
Das Corporate Risk Management ist direkt dem Leiter Finanzen und Controlling unterstellt, legt die konzernweiten Vorgaben zur
Risikomethodik fest und aggregiert die Risiken auf Konzernstufe.
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Das von der Konzernleitung Uberwachte Risikospektrum beinhaltet Risiken aus der operativen Tatigkeit, aus der Strategie und
aus deren Umsetzung in Projekten. Dabei bereitet ein auf Konzernleitungsebene etabliertes Risk Committee die Vorlagen und
Risikoberichte zur Beschlussfassung zuhanden der Konzernleitung vor. Das Risk Committee ist ein Beratungsgremium, das in
fest definierten Prozessen der Konzernleitung in Risikofragen unabhangige Empfehlungen abgibt. Der Verwaltungsrat hat die
Risiken im Zusammenhang mit der operativen Geschaftstatigkeit letztmals an seiner Sitzung vom 6. Dezember 2011 beurteilt.

34.2 Kreditrisiken

Das Kreditrisiko ist die Moglichkeit eines Verlusts, der entstehen kann, wenn eine Gegenpartei den vertraglichen Verpflichtungen
nicht nachkommt. Bei den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen aus Energiehandelsgeschaften, Vertriebsgeschéaften
sowie bei der Anlage von finanziellen Mitteln wird ein standardisiertes Kreditrisikomanagement mit Limiten je Gegenpartei
betrieben.

Der Grossteil des Kreditrisikos wird zentral im Corporate Risk Management bewirtschaftet. Der Prozess wird dabei in die beiden
Teile Bonitatsprifung mit Limitenvergabe sowie Limitentberwachung und Reporting getrennt. In der Bonitatsprifung wird die
Gegenpartei mithilfe eines internen Rating-Systems einer Bonitatsklasse A, B oder C zugeordnet. A und B entsprechen dabei
etwa dem bei Rating-Agenturen gebrauchlichen Investment Grade. Das Rating wird in Anlehnung an den «Basel Il Internal Rating
Based»-Ansatz berechnet. Zusatzlich werden externe Ratings von anerkannten Rating-Agenturen bei der Bonitatsprifung mit-
berlcksichtigt. In Abhangigkeit von der festgelegten Bonitatsklasse und dem Eigenkapitalausweis wird an die Gegenpartei eine
Limite vergeben.

Die folgende Tabelle enthalt das Kreditrisiko aus den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, aus den Derivaten mit posi-
tivem Wiederbeschaffungswert sowie aus den Kontokorrent- und Festgeldanlagen bei Kreditinstituten per Bilanzstichtag, auf-
geteilt nach Bonitatsklassen. Im standardisierten Rating-Prozess enthalten sind die Handels-, die Banken- sowie die Vertriebs-
gegenparteien in der Schweiz. Das Kreditrisikomanagement der Ubrigen Gegenparteien erfolgt dezentral mit individuellen
Ansatzen.

Mio. CHF 31.12.2011 31.12.2010
Bonitatsklasse A 305.1 418.8
Bonitatsklasse B 674.0 690.4
Bonitatsklasse C 24.4 26.5
Ubrige Gegenparteien 164.2 154.8
Total 1’167.7 1'290.5
enthalten in den Bilanzpositionen:
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 471.5 394.0
Derivate (kurz- und langfristig) 108.2 70.2
Kurzfristige Finanzanlagen (nur Festgelder) 63.6 393.6
Flussige Mittel 524.4 432.7
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Das maximale Kreditrisiko (ohne gewahrte Garantien) entspricht der Héhe der ausstehenden finanziellen Vermdgenswerte zum
Bilanzstichtag. Per 31. Dezember 2011 betragt das maximale Kreditrisiko der BKW 1’834.7 Mio. CHF (Vorjahr: 2’047.6 Mio. CHF)
und entspricht dem Buchwert aller finanziellen Vermogenswerte geméss Anmerkung 33.1. Die so dargestellte maximale Schaden-
hoéhe setzt voraus, dass alle Gegenparteien gleichzeitig zahlungsunfahig wiirden und vorhandene Sicherheiten sowie Netting-
Vereinbarungen nicht geltend gemacht werden kdnnten.

Per Bilanzstichtag bestanden gewahrte Garantien in der Hohe von 26.9 Mio. CHF (Vorjahr: 37.0 Mio. CHF), die das maximale
Ausfallrisiko entsprechend erhéhen.

Sicherheiten werden vorwiegend fir Gegenparteien im Energiehandelsgeschéft verlangt, wobei der Sicherheitengeber einer
Bonitatsprifung mit Rating-Vergabe unterliegt. Mittels Sicherheiten ist fur Kunden mit den Ratings A und B eine hdhere Limite
als aufgrund der zugewiesenen Bonitatsklasse moglich. Eine Geschaftsbeziehung mit Gegenparteien mit dem Rating C ist Ublicher-
weise nur mittels Sicherheiten moglich. Die Sicherheiten kénnen sowohl fakturierte als auch nicht fakturierte Positionen abdecken.
Fir die per 31. Dezember 2011 bilanzierten Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie fUr die Derivate wurden Sicher-
heiten in der Hohe von 134.8 Mio. CHF gehalten (Vorjahr: 94.9 Mio. CHF).

Ein Klumpenrisiko wirde bei einer Uberméssigen Kreditgewahrung an einen einzelnen Kunden entstehen. Bei einem Ausfall der
Gegenpartei wéare der mogliche Verlust und der damit verbundene Abschreibungsbedarf Uberdurchschnittlich hoch. Aus diesem
Grund wird auf eine adaquate Verteilung der Risiken und Limiten geachtet, wobei pro Bonitétsklasse eine maximale Limite fest-
gelegt ist.

Die Kreditrisiken konzentrieren sich in der geografischen Dimension vornehmlich auf die Schweiz. Per Bilanzstichtag bestand
das Kreditrisiko zu 82% gegenUber Gegenparteien aus der Schweiz (Vorjahr: 90%).

34.3 Liquiditatsrisiken
Liquiditat bezeichnet die Féhigkeit, seinen zwingend félligen Verbindlichkeiten jederzeit und uneingeschrankt nachkommen zu
konnen.

Grundlage fUr das Liquiditatsmanagement auf Konzernebene sind Mittelfristplanung, Budget und Forecast. Die Liquiditats-
planung wird mit Bezug auf diese Unterlagen, aber unter Nutzung der jeweils aktuellen Erkenntnisse, fUr einen Horizont von
rollierenden 12 Monaten fUr die gesamte Gruppe erstellt. Diese Planung dient dazu, die Grundlagen der langfristigen Massnahmen
auf jeweils aktueller Informationsbasis zu Uberprifen, potenzielle Liquiditatsstorungen aufzuzeigen und taktische Dispositionen
zur Optimierung des Finanzergebnisses abzuleiten.
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Angaben zu den Restlaufzeiten der finanziellen Verbindlichkeiten

Die folgenden Tabellen enthalten Angaben zu den Restlaufzeiten der finanziellen Verbindlichkeiten auf nicht diskontierter Basis.

Mio. CHF

Nicht derivative finanzielle Verbindlichkeiten
Finanzverbindlichkeiten
Ubrige langfristige finanzielle Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Ubrige kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten
Finanzielle Rechnungsabgrenzungen
Total nicht derivative Verbindlichkeiten
Derivative finanzielle Vermdgenswerte
und Verbindlichkeiten
Energiederivate/Optionen
» Positive Wiederbeschaffungswerte
» Negative Wiederbeschaffungswerte
Nettofélligkeit Wiederbeschaffungswerte
Wahrungstermingeschafte und Swaps
Positive Wiederbeschaffungswerte
Negative Wiederbeschaffungswerte
Nettofélligkeit Wiederbeschaffungswerte
mit den Derivaten verbundene Bruttomittelfliisse
Bruttomittelabfluss
> Bruttomittelzufluss
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Anmerkung

24
25
26
26
21

28

28

28
28

Buchwert per
31.12.2011

1'256.9
7.2
311.5
25.4
109.4
1'710.4

97.3
-127.3
-30.0

10.9
-5.4
5.5

Innerhalb von
1 Monat féllig

259.0
25.4
44.0

328.4

11.0
-15.6
-4.6

0.1
-0.3
-0.2

-394.8
383.8

Nach 1, aber
innerhalb von
3 Monaten fallig

48.2

46.2
94.4

16.2
-21.8
-6.6

0.2
-0.6
-0.4

-599.1
587.5

aber innerhalb von

Nach 3 Monaten,
1 Jahr fallig

84.7

4.3

19.2
108.2

56.6
-65.5
-8.9

0.5
-3.4
-2.9

-2'477.0
2'414.5

Nach 1, aber
innerhalb von
5 Jahren fallig

243.7
7.2

250.9

21.9
-31.7
-9.8

0.0
-1.0
-1.0

-1'408.4
1'421.6

Nach 5 Jahren féllig

1'320.6

1°320.6

0.2
-0.1
0.1

10.5
-0.3
10.2

-0.6
0.0
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Mio. CHF
Nicht derivative finanzielle Verbindlichkeiten
Finanzverbindlichkeiten 24 1°056.0 31.5 163.4 1'239.7
Ubrige langfristige finanzielle Verbindlichkeiten 25 7.5 1.2 7.5
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 26 283.2 228.5 51.1 3.6
Ubrige kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten 26 35.7 18.6 0.4 16.7
Finanzielle Rechnungsabgrenzungen 21 96.2 32.2 40.9 231
Total nicht derivative Verbindlichkeiten 1’478.6 279.3 92.4 74.9 164.6 1°247.2
Derivative finanzielle Vermégenswerte
und Verbindlichkeiten
Energiederivate/Optionen
» Positive Wiederbeschaffungswerte 28 62.8 9.1 13.3 35.6 12.6 0.4
> Negative Wiederbeschaffungswerte 28 -59.8 -9.4 -13.4 -35.1 -9.9
Nettofalligkeit Wiederbeschaffungswerte 3.0 -0.3 -0.1 0.5 2.7 0.4
Wahrungstermingeschafte und Swaps
Positive Wiederbeschaffungswerte 28 7.4 0.4 0.8 3.5 2.7
Negative Wiederbeschaffungswerte 28 -0.4 -0.4
Nettofalligkeit Wiederbeschaffungswerte 7.0 0.0 0.8 3.5 0.0 2.7
mit den Derivaten verbundene Bruttomittelflisse
Bruttomittelabfluss -187.1 -313.2 -1'165.7 -527.6 -2.9
Bruttomittelzufluss 183.2 302.9 1'141.6 572.0

Betrage in Fremdwahrung wurden zum Kurs des Bilanzstichtags umgerechnet. Bei den Ubrigen finanziellen Verbindlichkeiten
sowie den finanziellen Rechnungsabgrenzungen wurde die Falligkeit bei fehlender vertraglicher Bestimmung geschétzt. In der
Tabelle sind die verzinslichen Verbindlichkeiten inklusive der entsprechenden Zinszahlungen dargestellt. Die aus den derivativen
Finanzinstrumenten resultierenden Bruttomittelflisse sind ohne die Berlcksichtigung von Netting-Vereinbarungen aufgefuhrt.

34.4 Marktrisiken

Marktrisiken ergeben sich aufgrund von Preis- und Kursbewegungen auf nicht abgesicherten Positionen des Energie- und
Finanzgeschéfts. Die Risikopolitik der BKW erlaubt das Bestehen von Uberwachten, offenen Positionen. Es werden die Energie-
preis-, Zins-, Aktienkurs-, Wechselkurs- sowie die CO,-Zertifikatspreisrisiken zentral bewirtschaftet. Die Marktrisiken der BKW
werden auf Konzernebene zu einem Gesamtrisikoportfolio zusammengefihrt. Durch die Aggregation auf Konzernebene werden
die gegenseitigen Abhangigkeiten unterschiedlicher Risikoarten berticksichtigt (Korrelationen und damit einhergehende Diver-
sifizierungseffekte) und eine systematische Analyse sowie effiziente Steuerung und effektive Limitierung des Gesamtrisikos
ermdglicht. Die zur Steuerung bendtigten Value-at-Risk-(VaR)-Limiten bedurfen der Freigabe durch die Konzernleitung.
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34.4.1 Aktienpreisrisiken

Die BKW ist dem Aktienpreisrisiko von zu Handelszwecken gehaltenen und von zur Verdusserung verflgbaren finanziellen Ver-
mogenswerten sowie den Forderungen gegenUber den staatlichen Fonds (siehe Anmerkung 17) ausgesetzt. Die Forderungen
gegenuber den staatlichen Fonds fallen nicht unter die Definition eines Finanzinstruments gemaéss IAS 32 und sind demzufolge
auch nicht Bestandteil der folgenden Aussagen zur Risikomessung.

34.4.2 Zinsrisiken

Die Produktion von Strom sowie die Ubertragungs- und Verteilnetze sind kapitalintensiv. Die Finanzierung erfolgt grundsétzlich
langfristig mit gestaffelten Falligkeiten. Dadurch wird die Auswirkung von Zinssatzanderungen auf die Ertragslage gering gehalten.
Zusatzlich werden, sofern notwendig, Zinsabsicherungsinstrumente eingesetzt. Die Anlage der finanziellen Mittel erfolgt kurz- bis
mittelfristig und mehrheitlich in festverzinslichen Positionen.

34.4.3 Wahrungsrisiken

Der Energiehandel wird zu einem wesentlichen Teil in Euro abgewickelt. Wechselkursschwankungen haben Auswirkungen auf
die in Schweizer Franken dargestellte Vermdgens- und Ertragslage. Fremdwéahrungspositionen werden, sofern als notwendig
erachtet, mittels Devisentermingeschaften oder Wahrungsswaps abgesichert.

34.4.4 Energiepreisrisiken/CO,-Zertifikatspreisrisiken
Im Energie- und CO,-Zertifikatenhandel werden in der Assetbewirtschaftung und dem Eigenhandel nicht abgesicherte Positionen
eingegangen. Dabei sind im Eigenhandel verhaltnisméassig zur Assetbewirtschaftung geringe Positionen erlaubt. Nicht abge-
sicherte wesentliche Energiepositionen werden nur im laufenden Jahr und in bis zu 3 Folgejahren eingegangen. Das genehmigte
Handelszeitfenster flir CO,-Positionen reicht bis 2020.

34.4.5 Risikomessung

Die Zins-, Aktienpreis- und Wechselkursrisiken werden regelmassig mit einem Value at Risk (VaR) berechnet und rapportiert. Die
BKW verwendet dazu die Varianz-/Kovarianz-Methode mit 1 Jahr Haltedauer, einer Konfidenz von 99% und einem historischen
rollierenden Zeitraum von 250 Tagen.

Value at Risk 31.12.2011 31.12.2010
Mio. CHF

Zinsen 6.2 8.9
Aktienpreis, zu Handelszwecken gehaltene Finanzinstrumente n/a 10.6
Aktienpreis, zur Verdusserung verfligbare Finanzinstrumente 60.1 57.9
Wéhrungen 2491 28.8

Der Value at Risk zeigt das Wertschwankungsrisiko aufgrund der einzelnen Risiken auf, die bei unverdndertem Bestand in
12 Monaten unter BerUcksichtigung des definierten Konfidenzniveaus eintreten konnten. Die dargestellten Werte wirden sich
auf das Ergebnis und entsprechend auch auf das Eigenkapital auswirken.

Die Wertschwankungen der zur Verdusserung verflgbaren finanziellen Vermdgenswerte haben vorbehéltlich des Vorliegens einer
Wertminderung keinen Einfluss auf das Jahresergebnis, sondern werden direkt in der Gesamtergebnisrechnung erfasst.
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Das Risiko unglnstiger Preisentwicklungen der nicht abgesicherten Positionen in Strom, Gas, CO,, Kohle (finanziell) und Ol
(finanziell) wird mit dem Cross-Commodity-Value-at-Risk (CC-VaR) bestimmt. Der CC-VaR berlicksichtigt die gegenseitige Beein-
flussung der genannten Commodities. Die Berechnung erfolgt anhand einer modellbasierten Monte-Carlo-Methodik flr eine
Haltedauer von 1 Tag und einer Konfidenz von 99%. Die Schatzung der Modellparameter basiert auf einem rollierenden Beob-
achtungszeitraum von 260 Tagen. Die Risikosteuerung erfolgt nebst mit Limiten auf dem CC-VaR mit Positions- und Handels-
volumenlimiten. Fir den Eigenhandel gilt zusétzlich eine Verlustlimite. Der CC-VaR per 31. Dezember 2011 betragt 0.7 Mio. CHF
(Vorjahr: 1.2 Mio. CHF).

35 Eventualverbindlichkeiten und Verpflichtungen fiir Investitionen
Mio. CHF 31.12.2011 31.12.2010

Garantieverpflichtungen

zugunsten assoziierter Gesellschaften 24.9 25.7
zugunsten Dritter 2.0 11.3
Investitionsverpflichtungen 215.5 173.2
Kapitaleinzahlungsverpflichtungen 0.1 0.8
Total 242.5 211.0

Eventualverbindlichkeiten
Von den gewahrten Garantien weisen 0.8 Mio. CHF eine Laufzeit von bis zu 12 Monaten auf. Garantien in der Hohe von 18.0 Mio.
CHF waren unbefristet.

Fdr die Betreiber der Kernkraftwerke besteht gegenitiber dem Stilllegungsfonds und dem Entsorgungsfonds eine begrenzte
Nachschusspflicht fir den Fall, dass ein einzelner priméar Leistungspflichtiger seine Zahlungen nicht leisten kann.

Nach Eintritt eines allfalligen Schadenereignisses besteht fur die beim europaischen Versicherungspool EMANI angeschlossenen
Kernkraftwerkbetreiber eine vertraglich fixierte Nachschusspflicht im Umfang von sechs Jahrespramien, was fur die BKW einer
maximalen Verpflichtung in der H6he von rund 1.7 Mio. CHF entspricht.

Die Aktionare der Partnerwerke sind aufgrund bestehender Partnervertrage verpflichtet, die auf inren Beteiligungsanteilen ent-
fallenden Jahreskosten zu bezahlen (inkl. Verzinsung und Rickzahlung des Fremdkapitals).

Verpflichtungen fur Investitionen

Im Januar 2008 hat die BKW von der Electrabel Deutschland AG eine 33%-Minderheitsbeteiligung an einem Steinkohlekraft-
werksprojekt im norddeutschen Wilhelmshaven erworben. Die Beteiligung am Partnerwerk erfordert seitens der BKW eine Inves-
tition von insgesamt 530 Mio. EUR. Bis zum 31. Dezember 2011 wurden rund 364 Mio. EUR investiert.
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36 Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Das Bundesverwaltungsgericht (BVGer) hat mit Urteil vom 1. Marz 2012 entschieden, dass das Eidgendssische Departement
fur Umwelt, Verkehr, Energie und Kommunikation (UVEK) 2009 die bestehende, ausschliesslich politisch begriindete Befristung
der Betriebsbewilligung des Kernkraftwerks Muhleberg (KKM) zu Recht aufgehoben hat. Gleichzeitig hat das BVGer in eigener
Kompetenz eine neue Befristung bis zum 28. Juni 2013 verfugt. Dies mit der Begriindung, dass die im Rahmen der laufenden
Aufsicht durch das ENSI seit langem bekannten Sicherheitsaspekte (namentlich Risse im Kernmantel, Bruch des Damms des
Wasserkraftwerks MUhleberg, diversitéare Notkihlung) keine sofortige Ausserbetriebnahme rechtfertigen, jedoch eine Befristung
der Betriebsbewilligung zur Klarung der erwahnten Sicherheitsaspekte bis zum 28. Juni 2013 erfordern. Das BVGer hat auch
angeordnet, dass dem UVEK zusammen mit einem allfélligen Verlangerungsgesuch fur die Betriebsbewilligung ein umfassendes
Instandhaltungskonzept fur den Langfristbetrieb des KKM einzureichen ist.

Die Erwagungen und Anordnungen des BVGer werfen Fragen auf, die hdchstrichterlich geklart werden missen. Die BKW wird
daher gegen dieses Urteil beim Bundesgericht Beschwerde erheben. Fur die Dauer des Verfahrens wird eine vorsorgliche Ver-
lAngerung der Betriebsbewilligung beantragt, um damit den Weiterbetrieb des KKM Uber den 28. Juni 2013 hinaus sicher zu
stellen. Parallel dazu wird die BKW zudem, wie vom BVGer angeordnet, beim UVEK ein Verlangerungsgesuch zusammen mit
einem umfassenden Instandhaltungskonzept einreichen. Dieses Instandhaltungskonzept wurde bereits von der fur die Sicherheit
zustandigen Aufsichtsbehdrde ENSI nach den tragischen Ereignissen in Fukushima gefordert und ist seit einiger Zeit in Vor-
bereitung.

Falls das KKM als Folge des Urteils des BVGer nicht, wie unter den Bewertungsunsicherheiten (Anmerkung 4.21.3) beschrieben,
bis 2022 betrieben werden kénnte, mussten zum Zeitpunkt der Ausserbetriebnahme einerseits die bilanzierten Werte des Kern-
kraftwerks abgeschrieben werden und andererseits wéren die Ruckstellungen fur die nukleare Entsorgung zu erhdhen.

Am Bilanzstichtag per 31. Dezember 2011 sind fir das KKM Sachanlagen im Betrag von rund 400 Mio. CHF bilanziert. Bei einer
Ausserbetriebnahme im Jahr 2013 schéatzt die BKW, basierend auf der aktuellen Kostenschétzung, die notwendige Ruck-

stellungsbildung auf 200 Mio. CHF.

Der Verwaltungsrat der BKW hat die Freigabe der vorliegenden Konzernrechnung am 13. Mérz 2012 genehmigt. Die Konzern-
rechnung muss durch die Generalversammlung der Aktionare der BKW vom 11. Mai 2012 genehmigt werden.
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Beteilligungsverzeichnis

Konzernéesellschaftén

Arnold AG -

BEBAG Bloenergle Batterkmden AG
Biogasanlage Piano di Magadmo in Bem AG
Blomassekraftwerk Otelflngen AG

BKW Bippen Wind GmbH -
BKW Borkum West |I Betelllgungs GmbH
BKW Deutschland GmbH

BKW Dubener Platte Wind GmbH
BKW Energle Dorpen Betelllgungs GmbH
BKW Energie International und Handel AG

BKW Energie Wllhelmshaven Betelllgungs GmbH:

BKW enex AG

BKW Emeuerbare Energlen GmbH '
BKW FMB Beteiligungen AG '
BKW FMB Energie AG
BKW France SAS
BKW Handel AG

BKW HoIIeben Wind GmbH
BKW Hydro Allevard SAS
BKW ISP AG

BKW Italla S.p.A.

BKW Management AG

BKW Netz Schweiz AG
BKW Ubertragungsnetz AG
BKW Wallis AG

BKW Wlnd ltalia S.r.I.

BKW Wlnd Service GmbH
Bradano Energla S.r.l.
Electra Italla S.p.A.
EIektnzﬂatswerk Grmdelwald AG
EIektnzﬂatswerke Wynau AG
Elektro Feuz AG -
Elektro Wltschl + Band| AG
Energie Utzenstorf AG
Erdgas ThUnersee AG
EWR Energle AG -
Holzwarme Grlndelwald AG
Idroelettnca Lombarda S r.l.
Idroelettrlca Val d’ Aosta S.rl.
inelectro sa

Juvent SA

Kraftwerk Utzenstorf AG
Kraftwerke Kander Alp AG
Kraftwerke Milibach AG
Luminosa S.r.l.

NetLeit AG
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Energie Schweiz

Energie International

und Handel

Netze

Ubrige
Sitz

Selzéch
Batterkinden
Berh
Otelﬁngen
Berlin (D)
Berlin (D
Berlin (D
Berlin (D
Berlin (D
Berh
Berlin (D)

Berh

Berlin (D)

Berh

Berh

Paris (F)

Berh

Berlin (D)

Parls (F)
Ostermund|gen
Mailand (1)
Berh
Berh
Berh
Visp'
Malland (0]
Berlln( )

Malland (0]
Malland ()
Grindelwald
I_angenthal
Grlndelwald
Buren an der Aare
Utzenstorf
Interlaken
SChattenhaIb
Grlndelwald
Mailand ()
Mailand ()
Pruhtrut
Saini—lmier
Utzénston‘
Kandersteg

Wiler (LStschen)
Mailand ()
Visp'

)
)
)
)
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i Aktien-/Grundkapital

in Mio.

0.1

0.5
0.03
0.03

0.1
0.03
0.03

0.1
0.03

15
0.03
50

132

0.1

7.5
0.03

0.1

0.9
13.4

0.1

0.1

40

0.1
0.01
0.03
0.01

0.55
0.1
0.1

0.05

6.9

2.5
25.43
0.05
0.5
0.1
0.1
2.5

0.1
0.1

‘ Wahrung

CHF
CHF
CHF
CHF
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
CHF
EUR
CHF
EUR
CHF
CHF
EUR
CHF
EUR
EUR
CHF
EUR
CHF
CHF
CHF
CHF
EUR
EUR
EUR
EUR
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
EUR
EUR
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
EUR
CHF

i Beteiligungsquote in %

direkter Anteil

56.0
80.0
50.0

100.0

100.0

100.0

100.0

100.0

100.0

100.0

100.0

100.0

100.0
99.3

100.0

100.0

100.0

100.0

100.0

100.0

100.0

100.0

100.0

100.0

100.0

100.0

100.0

100.0
92.1

100.0
66.0

100.0

100.0
66.7

100.0
90.7

100.0

100.0

100.0
65.0

100.0
60.0
80.0
94.0
67.0

Beteiligungen der

BKW AG

31
31
31
31
31
31

31
31
31
31
31
31
31
31
31
31
31
31
31
31
31
31
31
31
31
31
31
31
31
31
31
31
31
31
31
31

31
31
31
31
31
31
31
31

69

 Abschlussstichtag

2.
2.
2.
2.
2.
2.
2.
2.
2.
2.
2.
2.
2.
2.
2.
2.
2.
2.
2.
2.
2.
2.
2.
2.
2.
2.
2.
2.
2.
2.
2.
2.
2.
2.
2.
2.
2.
2.
2.
2.
2.
2.
2.
2.
2.
2.
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Konzernéesellschaftén (Fortsetihng)
Onyx Ene'rrgie Dienste AG -
Onyx Energie Mittelland AG

Onyx Ene'rrgie Netze AG

Onyx Energie Produktion AG

Regionaléf Warmeverbund AG
Heimberg-Steffisburg (REWAG)
Simmentaler Kraftwerke AG

Société des forces électriques de la Goule SA
sol-E Suisse AG - -
Termoelet't'rica Veneta Srl

TW Energie AG -

Volturino Wind S.r.l.

WEV Spiez AG

Wind Farm Buglia S.r.l.

Wind Farm S.r.. -

Wind International Italy S.r.I.

Joint Ventures

Bielersee Kraftwerke AG BIK
Biopower”S.p.A. -

Biopower' Sardegna Sl

BKWind GmbH & Co. KG

BKWind Verwaltungs GmbH

Blenio Kraftwerke AG

cc energi'e' sa

EDJ, Enefgie du Jura S.A.
Electra-Massa AG -

Electricité de la Lienne SA
Engadinei"Kraftwerke AG

Ersatz Ke'rrnkraftwerk Béznau AG
Ersatz Kernkraftwerk Mihleberg AG
ETRANS AG - -
Gommerkfaftwerke AGV '

Grande Dixence SA
HelveticWind Deutschland GmbH
Kernkraftwerk Leibstadt AG

Kernkraftyyerk—BeteiIigungsgesellschéft AG (KBGj:

Kleinwasserkraftwerk Berschnerbach
Kraftwerk Sanetsch AG”(KWS) h
Kraftwerke Hinterrhein AG

Kraftwerke Mattmark AG

Kraftwerke Mauvoisin AG

Kraftwerke Oberhasli AG

La Prairie'Biogaz -

Maggia Kraftwerke AG

MOHA ZOF| -

Zwilag va}ischenlager WUrenIingen AG
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Energie Schweiz

Energie International

und Handel

Netze

Ubrige
Sitz

I_angenthal
I_angenthal
I_angenthal
I_angenthal

Heimberg
Erlenbach i. S.
Saini—lmier '
Berh

Mailand ()
Berh

Mailand ()
Spiez

Mailand ()
Mailand ()
Mailand ()

Biel

Caserta (1)
Mailand ()
Wérrstadt (D)
Wérrstadt (D)
Blenio '
l\/Iurtén
Dels'berg
Natérs

Sitten

Zerhez
Détﬁngen
Muhleberg
Laufénburg
Ernén

Sitten

Berlin (D)
Leibstadit
Berh
Walenstadt
Gstéig

Thusis
Saas-Grund
Sitten
Inneftkirchen '
Pruhtrut '
Locarno
Briehz
WUrénIingen

i Aktien-/Grundkapital

in Mio.

10.5
10.5

2.5
7.31
3.5
30
0.11
0.4
0.03
0.1
0.03
0.02
52.17

20
4.7
0.1

0.03
60

7.43
40
24

140

7.5
30
300
0.03
450
150

3.2
100

90
100
120

100

Wahrung

CHF
CHF
CHF
CHF

CHF
CHF
CHF
CHF
EUR
CHF
EUR
CHF
EUR
EUR
EUR

CHF
EUR
EUR
EUR
EUR
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
EUR
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF

i Beteiligungsquote in %

direkter Anteil

50.0
24.9
10.5
50.0
50.0
12.0
65.0
41.0
16.1
33.3
30.0
1.5
51.0
1.5
25.0
13.3
50.0

9.5
33.3
44.3
50.0

7.7
11.1
19.5
50.0
30.0
10.0
38.5
10.7

Beteiligungen der

BKW AG

31.
2.
2.
2.

31
31
31

31
31
31
31
31
31
31
31
31
31
31

31
31
31
31
31

¢ Abschlussstichtag

2.
2.
2.
2.
2.
2.
2.
2.
2.
2.
2.

2.
2.
2.
2.
2.

30.09.

31

2.

30.09.

31

2.

30.09.
30.09.

31
31
31
31
31
31
31
31
31

2.
2.
2.
2.
2.
2.
2.
2.
2.

30.09.
30.09.
30.09.
30.09.

31
31

12,
2.

30.09.

31
31

12,
2.



Assoziierte Gesellschaften
Abonax AG -

AEK Energie AG

Biogaz du Vallon Sarl
Biomasse Jungfrau AG
DEVIWA AG -

E.ON Produzione Centrale
Livorno Ferraris S.p.A.

em electrocontrol ag -
Energie Biberist AG EBAG

EVTL Enéfgieversorguhg Talschaft
Loétschen AG

Gazobois AG

GDF SUEZ Kraftwerk
Wilhelmshaven GmbH & Co. KG

GEBNET AG

Gesellschaft Biogas—ltti'g'en

Hertli & Bertschy AG, elektrische Anlagen
Kraftwerk Gohlhaus AG -
Kraftwerk' Wannenﬂuh AG

Kraftwerke Fardabach AG

Metanord SA -

NISAG

Oberland'Energie AG

Panotron 'AG -

RESUN AG

sol-E Suiéée Biogas Zéfnez

Spontis SA

STKW Energie Dérpen GmbH & Co. KG
swissgrid'ég - -
Tamarete'Energia Sl

Youtility AG -

BKW-Gruppe Finanzbericht 2011

Energie Schweiz

Energie International

und Handel

Netze

Ubrige
Sitz

St. Gallen
Solothurn
Cortébert
Inteflaken
Leuk

Mailand (1)
Bem
Biberist

Wiler (Lotschen)
Cossonay

Wilhelmshaven (D)
Lohn- '
Ammannsegg
Ittigén '
Tafers

Liitzelflih
Riiderswil
Ferden
Bellinzona
Emrﬁen

Thun

Worb

Aaréu

Zerhez
Grahges—Paccbt
D(‘jrpen (D)
Laufenburg
Ortona (I)

Berh

Konzernrechnung BKW-Gruppe

i Aktien-/Grundkapital

in Mio.

0.02
0.11
0.1

10
0.25

1.27
0.12

6.24

0.05
0.13
0.3
0.1
18.59
9.1
1.94
0.1
15

3.6
7.5

‘ Wahrung

CHF
CHF
CHF
CHF
CHF

EUR
CHF
CHF

CHF
CHF

EUR

CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
EUR
CHF
EUR
CHF

i Beteiligungsquote in %

direkter Anteil

39.5
24.5
33.3
34.0

25.0
20.0
25.0

49.0
33.3

33.0

445
25.0
40.0
34.0
31.9
34.0
30.9
25.0
49.0
271
31.3
22.9
30.0
24.9
1.2
48.0
39.8

Beteiligungen der

BKW AG

31.

31
31
31
31

31
31
31

31
31

31.

31
31
31
31
31
31
31
31
31
31
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 Abschlussstichtag

2.
2.
2.
2.

12,
12,
12,

12,
12,

2.
2.
2.
2.
2.
2.
2.
2.
2.
2.

30.09.

31
31
31
31
31
31

2.
2.
2.
2.
2.
2.
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Bericht der Revisionsstelle zur Konzernrechnung

Ernst & Young AG

HHHHH\MHl"“"""mmsmmwc

Postfach
CH-3001 Bern

Telefon +415828661 11
Fax +4158 286 68 27
www.ey.com/ch

An die Generalversammlung der
BKW AG, Bern

Bern, 13. Mdrz 2012

Bericht der Revisionsstelle zur Konzernrechnung

Als Revisionsstelle haben wir die Konzernrechnung der BKW AG, bestehend aus konsolidier-
ter Erfolgsrechnung, konsolidierter Gesamtergebnisrechnung, konsolidierter Bilanz, Veran-
derung des konsolidierten Eigenkapitals, konsolidierter Geldflussrechnung und Anhang zur
Konzernrechnung (Seiten 6 bis 71) fiir das am 31. Dezember 2011 abgeschlossene Ge-
schéftsjahr gepruft.

Verantwortung des Verwaltungsrates

Der Verwaltungsrat ist fiir die Aufstellung der Konzernrechnung in Ubereinstimmung mit den
International Financial Reporting Standards (IFRS) und den gesetzlichen Vorschriften ver-
antwortlich. Diese Verantwortung beinhaltet die Ausgestaltung, Implementierung und Auf-
rechterhaltung eines internen Kontrollsystems mit Bezug auf die Aufstellung einer Konzern-
rechnung, die frei von wesentlichen falschen Angaben als Folge von Verstdssen oder Irrti-
mern ist. Dariiber hinaus ist der Verwaltungsrat fir die Auswahl und die Anwendung sach-
gemésser Rechnungslegungsmethoden sowie die Vornahme angemessener Schatzungen
verantwortlich.

Verantwortung der Revisionsstelle

Unsere Verantwortung ist es, aufgrund unserer Priifung ein Priifungsurteil Gber die Konzern-
rechnung abzugeben. Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit dem schweizeri-
schen Gesetz und den Schweizer Prifungsstandards sowie den International Standards on
Auditing (ISA) vorgenommen. Nach diesen Standards haben wir die Priifung so zu planen
und durchzufiihren, dass wir hinreichende Sicherheit gewinnen, ob die Konzernrechnung frei
von wesentlichen falschen Angaben ist.

Eine Priifung beinhaltet die Durchfiihrung von Priifungshandlungen zur Erlangung von Pri-
fungsnachweisen fir die in der Konzernrechnung enthaltenen Wertansatze und sonstigen
Angaben. Die Auswahl der Prifungshandlungen liegt im pflichtgem&dssen Ermessen des Pri-
fers. Dies schliesst eine Beurteilung der Risiken wesentlicher falscher Angaben in der Kon-
zernrechnung als Folge von Verstdssen oder Irrtiimern ein. Bei der Beurteilung dieser Risi-
ken beriicksichtigt der Prifer das interne Kontrollsystem, soweit es fur die Aufstellung der
Konzernrechnung von Bedeutung ist, um die den Umstanden entsprechenden Priifungshand-
lungen festzulegen, nicht aber um ein Priifungsurteil Gber die Wirksamkeit des internen Kon-
trollsystems abzugeben. Die Priifung umfasst zudem die Beurteilung der Angemessenheit

o Mitglied der Treuhand-Kammer
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der angewandten Rechnungslegungsmethoden, der Plausibilitdt der vorgenommenen Schat-
zungen sowie eine Wirdigung der Gesamtdarstellung der Konzernrechnung. Wir sind der
Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise eine ausreichende und angemes-
sene Grundlage fir unser Priifungsurteil bilden.

Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung vermittelt die Konzernrechnung fiir das am 31. Dezember 2011
abgeschlossene Geschaftsjahr ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage in Ubereinstimmung mit IFRS und entspricht dem
schweizerischen Gesetz.

Berichterstattung aufgrund weiterer gesetzlicher Vorschriften

Wir bestétigen, dass wir die gesetzlichen Anforderungen an die Zulassung gemdss Revisions-
aufsichtsgesetz (RAG) und die Unabhangigkeit (Art. 728 OR und Art. 11 RAG) erfiillen und
keine mit unserer Unabhangigkeit nicht vereinbare Sachverhalte vorliegen.

In Ubereinstimmung mit Art. 728a Abs. 1 Ziff. 3 OR und dem Schweizer Prifungsstandard
890 bestatigen wir, dass ein gemdss den Vorgaben des Verwaltungsrates ausgestaltetes in-

ternes Kontrollsystem fiir die Aufstellung der Konzernrechnung existiert.

Wir empfehlen, die vorliegende Konzernrechnung zu genehmigen.

” Y

Roland Ruprecht

e Zugelassener Revisionsexperte

Ernst & Young AG

homas Stenz
ugelassener Revisionsex
(\ eitender Revisor)
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Jahresrechnung BKW AG
Erfolgsrechnung

fUr die Zeit vom 28.02.2011 bis 31.12.2011

TCHF

Beteiligungsé'rrtrr'ag
Total Ertréig”er '
Bankspesen' .
Kapitalsteue'r'n' '

Total Aufwe'hrdungen
Reingewinh -

BKW-Gruppe Finanzbericht 2011

2011

57'678
57°678
1

134
135
57°543




Jahresrechnung BKW AG
Bilanz

TCHF

Aktiven
Beteiligungen
Dividendenforderung
Flussige Mittel
Total Aktiven

TCHF

Passiven

Aktienkapitai -

Reserve aus'képitaleinlagen
Allgemeine gééétzliche Reserve
Reserve fur éigéne Aktien
Reingewinn

Total Eigenkébital
Kontokorrent BKW FMB Energie AG
Geschuldete képitalsteuem
Total Fremdképital

Total Passi\)éh

BKW-Gruppe Finanzbericht 2011
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31.12.2011

1’305'927
57'678

99
1°363’704

131°087
26’129
786’936
359’845
57'543
1°361°540
2’030

134

2’164
1°363’704




76 Jahresrechnung BKW AG

Jahresrechnung BKW AG
Anhang zur Jahresrechnung

Die BKW AG wurde am 28. Februar 2011 gegriindet und ist die neue Muttergesellschaft der BKW-Gruppe. Die von ihr gehalte-
nen Beteiligungen sind im Beteiligungsverzeichnis auf den Seiten 69 bis 71 aufgefuhrt. Die Aktien der BKW AG werden seit
Dezember 2011 an der SIX Swiss Exchange gehandelt.

Bedeutende Aktionare und genehmigtes Kapital

31.12.2011
Kanton Bern 52.91% ‘
Groupe E AG o 10.07% ‘
E.ON Energie AG B 7.07% |
Konzerngesellschaften o 9.83%‘

Nach Umwandlung aller Aktien der BKW FMB Energie AG in Aktien der BKW AG wird das Aktienkapital der BKW AG 132’000
TCHF betragen. Fur die Differenz zwischen dem Aktienkapital per 31. Dezember 2011 und dem geplanten Aktienkapital nach
vollstandiger Umwandlung aller Aktien besteht genehmigtes Kapital von 912’972.50 CHF. Nach der vollstandigen Umwandlung
aller Aktien werden sich die Beteiligungsquoten verandern.

Eigene Aktien
BKW FMB Energie AG Ubrigé Gesellschaften o Total
TCHF Stk. TCHF Stk. TCHF Stk.
Bestand 31.12.2010 371’278 5’258’712 53 17°980 371’331 5’276’692
Zugange 141 40°690 141 40’690
Abgéange -11'628 -164’777 -11'628 -164'777
Bestand 31.12.2011 359’791 5’134’625 53 17°980 359’844 5’152’605

Im Abschluss per 31. Dezember 2010 wurden die Aktien der BKW FMB Energie AG als eigene Aktien geflihrt. Nach der Umwand-
lung dieser Aktien in Aktien der BKW AG werden per 31. Dezember 2011 die Aktien der BKW AG als eigene Aktien aufgefihrt.
Die Reserve fUr eigene Aktien der gesamten BKW-Gruppe von 359’844 TCHF wurde per 31. Dezember 2011 im Abschluss der
BKW AG verbucht.

Aufgrund des im Vergleich zum Anschaffungswert tieferen Marktpreises per 31. Dezember 2011 wurden die eigenen Aktien im
Einzelabschluss der BKW FMB Energie AG um 172’634 TCHF wertberichtigt.
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Beteiligungsertrag

Die Gewinnausschuttung der BKW FMB Energie AG von 57°678 TCHF wurde vorgezogen verbucht. Die Generalversammiung
der BKW FMB Energie AG hat die entsprechende Dividendenausschuttung genehmigt. Bei vollstandiger Umwandlung aller Aktien
der BKW FMB Energie AG kann sich bis zur Dividendenauszahlung der Beteiligungsertrag in der BKW AG auf 58’080 TCHF
erhdhen.

Angaben zur Durchfiihrung einer Risikobeurteilung

Das Risikomanagement wird als unterstitzende Funktion des Unternehmensmanagements verstanden und hat das Ziel, die mit
einzelnen Geschéftsaktivitaten verbundenen Risiken zuhanden der Entscheidungstrager transparent darzustellen. Kernelement
ist der Risikomanagement-Prozess zur systematischen Erfassung, Bewertung und Steuerung von Risiken, inklusive der Uber-
wachung der Massnahmenumsetzung.

Die Risikobeurteilung wurde im Rahmen des Ubergeordneten Prozesses des BKW-Konzerns durchlaufen. Der Verwaltungsrat
hat die Risiken im Zusammenhang mit der operativen Geschéaftstatigkeit 2011 beurteilt.

Vergiitungen an die Mitglieder des Verwaltungsrats und der Konzernleitung

Vergutungen an die Mitglieder des Verwaltungsrats im Jahr 2011

TCHF Feste  Aktienbasierte Ubrige Total
Vergltungen Vergltungen Vergltungen
Urs Gasche Prasident 280 4 46 330
Antoinette Hunziker-Ebneter Vizeprasidentin 102 0 5 107
Marc-Alain Affolter Mitglied 66 8 15 89
Dr. Georges Bindschedler Mitglied 60 8 6 74
Ueli Dietiker Mitglied (ab 13.05.2011) 43 0 3 46
Barbara Egger-Jenzer Mitglied 78 0 10 88
Hartmut Geldmacher Mitglied 58 12 36 106
Prof. Dr. Eugen Marbach Mitglied 58 8 14 80
Beatrice Simon-Jungi Mitglied 58 8 8 74
Ulrich Sinzig Mitglied (bis 13.05.2011) 37 0 5 42
Philippe Virdis Mitglied 64 6 10 80
Total 904 54 158 1’116
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VergUtungen an die Mitglieder des Verwaltungsrats im Jahr 2010

TCHF

Urs Gasche

Dr. Fritz Kilchenmann
Antoinette Hunziker-Ebneter
Marc-Alain Affolter

Dr. Georges Bindschedler
Barbara Egger-Jenzer
Hartmut Geldmacher
Prof. Dr. Eugen Marbach
Beatrice Simon-Jungi
Ulrich Sinzig

Dirk Steinheider

Philippe Virdis

Total

Président (ab 01.06.2010)
Mitglied (bis 31.05.2010)
Président (bis 31.05.2010)
Vizeprasidentin

Mitglied

Mitglied

Mitglied

Mitglied

Mitglied

Mitglied (ab 01.06.2010)
Mitglied

Mitglied (bis 07.07.2010)
Mitglied

Feste
Vergltungen

194
140
89
68
64
78
56
68
33
78
28
58
954

Aktienbasierte
VergUtungen

—_

— —
[cleololMoMolMoRoRMoRMOR ORI

o =
- O

Ubrige
Vergltungen

61
50
5
14
6
10
33
14
4
12
18
10
237

Total

258
200
94
88
76
88
99
88
37
90
56
78
1°252

Als feste Vergltungen ausgewiesen sind die festen Jahresentschadigungen und die Sitzungsgelder, welche den Mitgliedern des
Verwaltungsrats fUr ihre Tatigkeit bezahlt werden. Der Prasident des Verwaltungsrats erhélt kein Sitzungsgeld. Fir einzelne Ver-
waltungsrate erfolgt die Auszahlung teilweise an die Arbeitgeber. Die aktienbasierten Vergitungen beinhalten den geldwerten
Vorteil des verglnstigten Bezugs von BKW-Aktien. Im Jahr 2011 wurde jedem Mitglied des Verwaltungsrats die Moglichkeit
geboten, 600 Aktien (Vorjahr: 600) der BKW zu einem Vorzugspreis zu erwerben. Die so erworbenen Aktien unterliegen hinsicht-
lich der Verdusserung einer Sperrfrist von bis zu 5 Jahren, welche bei der Bemessung der Vergitung mittels eines Abschlags
berlcksichtigt wird. Im Weiteren wird den Mitgliedern des Verwaltungsrats eine Spesenpauschale ausgerichtet, die unter den
Ubrigen VergUtungen ausgewiesen wird. In den Ubrigen Vergltungen enthalten sind auch die Arbeitgeberbeitrage an AHV/IV/ALV

sowie die von der BKW tUbernommenen Arbeitnehmerbeitrdge und Quellensteuern.

Darlehens- oder Kreditbeziehungen zu aktiven oder friheren Mitgliedern des Verwaltungsrats bzw. zu diesen nahestehenden

Personen bestehen nicht.
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VergUtungen an die Mitglieder der Konzernleitung und an das hochstverdienende Mitglied

' Kurt Rohrbach Tot'a'I' der Mitglieder
Vorsitzender der der Konzernleitung
Konzernleitung

TCHF 2011 2010 2011 2010
Feste Vergutungen 519 531 2’011 1°954
Erfolgsbeteiligungen 112 108 393 420
Aktienbasierte Vergttungen 8 10 55 51
Vorsorgeleistungen 107 126 492 638
Total 746 775 2’951 3’063

Die Mitglieder der Konzernleitung erhalten flr ihre Téatigkeit eine feste Jahresentschadigung. Ausserdem wird in Abhéngigkeit
von Geschaftserfolg und Leistung ein variabler Erfolgsanteil in der Hohe von bis zu 35% der Jahresentschadigung entrichtet. Im
Jahr 2011 wurde jedem Mitglied der Konzernleitung die Mdglichkeit geboten, 600 Aktien (Vorjahr: 600) der BKW zu einem Vor-
zugspreis zu erwerben. Die so erworbenen Aktien unterliegen hinsichtlich der Verausserung einer Sperrfrist von bis zu 5 Jahren,
welche mit einem Abschlag im ausgewiesenen Wert berlicksichtigt ist. Bei allen Vergttungen, die den Sozialversicherungsab-
gaben unterliegen, sind die Bruttoverglitungen angegeben. Die Vorsorgeleistungen beinhalten die Arbeitgeberbeitrage an die
Pensionskasse und an die AHV/IV/ALV.

Am 31. Dezember 2011 waren gegenUber Mitgliedern der Konzernleitung Darlehen in der H6he von 30 TCHF (Vorjahr: 99 TCHF)
ausstehend. Gegentber dem hdchstverdienenden Mitglied bestand kein Darlehen.
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Aktienbeteiligung der Mitglieder des Verwaltungsrats und der Konzernleitung

Mitglieder des Verwaltungsrats

Anzahl Aktien ) 31.12.2011 31.12.2010
Urs Gasche ' ' Président 1’457 1157
Antoinette Hunziker-Ebneter ~ Vizeprasidentin 300 300
Marc-Alain Affolter ~ Mitglied 2'400 1800
Dr. Georges Bindschedler ~ Mitglied 4400 4030
Ueli Dietiker - ~ Mitglied (ab 13.05.2011) 0 n/a
Barbara Eggér—Jenzer 7 Mitglied 400 400
Hartmut Geldmacher ' Mitglied 1’200 600
Prof. Dr. Eugen Marbach ~ Mitglied 2'600 2°000
Beatrice Simon-Jungi ~ Mitglied (ab 01.06.2010) 600 0
Ulrich Sinzig  Mitglied (bis 13.05.2011) n/a 2'300
Philippe Virdis ~ Mitglied 4220 3920
Total ' ' 17’577 16’507

Mitglieder der Konzernleitung

Anzahl Aktien ' 31.12.2011 31.12.2010
Kurt Rohrbach ~ Vorsitzender der Konzernleitung 11437 10’427
Beat Grossenbacher " Leiter Finanzen und Dienste 1’800 1200
Dr. Suzanne Thoma  Leiterin Netze (ab 01.08.2010) 600 0
Hermann Ineichen  Leiter Energie Schweiz 3622 2’940
Samuel Leubold  Leiter Energie International und Handel 1'620 2’355
Total ' ' 19°079 16°022

Einzelne Aktien sowohl der Mitglieder des Verwaltungsrats als auch der Mitglieder der Konzernleitung sind mit einer Sperrfrist
von bis zu 5 Jahren belegt.
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Gewinnverwendung

Antrag an die Generalversammlung

CHF

Gewinnvortrag
Reingewinn
Bilanzgewinn

Der Verwaltungsrat beantragt folgende Verwendung des Bilanzgewinns:

CHF

Dividende von 1.00 CHF pro Aktie
Vortrag auf neue Rechnung
Total

Jahresrechnung BKW AG 8’]

Im Zeitpunkt der Erstellung des Abschlusses waren 365’189 Namenaktien der BKW FMB Energie AG noch nicht in Aktien der
BKW AG gewandelt. Bis zur Generalversammlung und zur Dividendenauszahlung der BKW AG sollte die Umwandlung vollstandig

abgeschlossen sein.

Falls die Generalversammlung diesem Antrag zustimmt, wird ausgeschttet:

CHF

Dividende je Aktie B
Abziiglich 35% Verrechnungssteuer
Nettodividende

Bern, 13. Mérz 2012

Namens des Verwaltungsrats

Der Prasident

Urs Gasche

Die Konzernleitung
Kurt Rohrbach Hermann Ineichen Dr. Suzanne Thoma
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Bericht der Revisionsstelle zur Jahresrechnung

Ernst & Young AG

HHHHHHH“HI”” £l ERNST & YOUNG Belpstrasse 23

Postfach
CH-3001 Bern

Telefon +41582866111
Fax +4158 286 6827
www.ey.com/ch

An die Generalversammlung der
BKW AG, Bern

Bern, 13. Mdrz 2012

Bericht der Revisionsstelle zur Jahresrechnung

Als Revisionsstelle haben wir die Jahresrechnung der BKW AG, bestehend aus Erfolgsrech-
nung, Bilanz und Anhang (Seiten 74 bis 80) fiir das den Zeitraum vom 28. Februar 2011 bis
31. Dezember 2011 umfassende Geschéftsjahr gepriift.

Verantwortung des Verwaltungsrates

Der Verwaltungsrat ist fiir die Aufstellung der Jahresrechnung in Ubereinstimmung mit den
gesetzlichen Vorschriften und den Statuten verantwortlich. Diese Verantwortung beinhaltet
die Ausgestaltung, Implementierung und Aufrechterhaltung eines internen Kontrollsystems
mit Bezug auf die Aufstellung einer Jahresrechnung, die frei von wesentlichen falschen An-
gaben als Folge von Verstéssen oder Irrtimern ist. Dartiber hinaus ist der Verwaltungsrat fur
die Auswahl und die Anwendung sachgemdasser Rechnungslegungsmethoden sowie die Vor-
nahme angemessener Schatzungen verantwortlich.

Verantwortung der Revisionsstelle

Unsere Verantwortung ist es, aufgrund unserer Priifung ein Priifungsurteil Giber die Jahres-
rechnung abzugeben. Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit dem schweizeri-
schen Gesetz und den Schweizer Priifungsstandards vorgenommen. Nach diesen Standards
haben wir die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass wir hinreichende Sicherheit ge-
winnen, ob die Jahresrechnung frei von wesentlichen falschen Angaben ist.

Eine Priifung beinhaltet die Durchfiihrung von Priifungshandlungen zur Erlangung von Pri-
fungsnachweisen fir die in der Jahresrechnung enthaltenen Wertansatze und sonstigen An-
gaben. Die Auswahl der Priifungshandlungen liegt im pflichtgem&ssen Ermessen des Prifers.
Dies schliesst eine Beurteilung der Risiken wesentlicher falscher Angaben in der Jahresrech-
nung als Folge von Verstssen oder Irrtiimern ein. Bei der Beurteilung dieser Risiken beriick-
sichtigt der Priifer das interne Kontrollsystem, soweit es fur die Aufstellung der Jahresrech-
nung von Bedeutung ist, um die den Umstanden entsprechenden Priifungshandlungen fest-
zulegen, nicht aber um ein Prifungsurteil Gber die Wirksamkeit des internen Kontrollsystems
abzugeben. Die Priifung umfasst zudem die Beurteilung der Angemessenheit der angewand-
ten Rechnungslegungsmethoden, der Plausibilitdt der vorgenommenen Schatzungen sowie
eine Wiirdigung der Gesamtdarstellung der Jahresrechnung. Wir sind der Auffassung, dass
die von uns erlangten Priifungsnachweise eine ausreichende und angemessene Grundlage
fir unser Prifungsurteil bilden.

o Mitglied der Treuhand-Kammer
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Priifungsurteil
Nach unserer Beurteilung entspricht die Jahresrechnung fiir das am 31. Dezember 2011 ab-
geschlossene Geschaftsjahr dem schweizerischen Gesetz und den Statuten.

Berichterstattung aufgrund weiterer gesetzlicher Vorschriften

Wir bestétigen, dass wir die gesetzlichen Anforderungen an die Zulassung gemdss Revisions-
aufsichtsgesetz (RAG) und die Unabhangigkeit (Art. 728 OR und Art. 11 RAG) erfillen und
keine mit unserer Unabhéangigkeit nicht vereinbare Sachverhalte vorliegen.

In Ubereinstimmung mit Art. 728a Abs. 1 Ziff. 3 OR und dem Schweizer Priifungsstandard
890 bestatigen wir, dass ein gemdass den Vorgaben des Verwaltungsrates ausgestaltetes in-
ternes Kontrollsystem fir die Aufstellung der Jahresrechnung existiert.

Ferner best&tigen wir, dass der Antrag Gber die Verwendung des Bilanzgewinnes dem
schweizerischen Gesetz und den Statuten entspricht und empfehlen, die vorliegende Jahres-
rechnung zu genehmigen.

Ernst & Young AG
homas Stenz Roland Ruprecht

ugelassener Revisionsexper Zugelassener Revisionsexperte
Leitender Revisor)
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Informationen fur den Investor
Wichtiges zur Aktie, zu den Anleihen und dem Finanzkalender

Das Aktienkapital der BKW AG betragt per 31. Dezember 2011 131.1 Mio. CHF und ist in 52’434’811 Namensaktien zu einem
Nominalwert von je 2.50 CHF eingeteilt. Der Aktienkurs reduzierte sich im Berichtszeitraum um 48.44%.

Kursentwicklung der BKW-Aktie 31.12.2010-31.12.2011

100
90
80
70
60
50
40
30
20

31.12.2010 30.06.2011 31.12.2011

B BKW-Namen B Swiss Performance Index (indexiert)

Werte vor dem 12. Dezember beziehen sich auf die Aktie der BKW FMB Energie AG (Ticker: BKWN, Valorennummer: 2 160 700)
Umtauschangebot

Im Berichtsjahr hat die BKW AG als neue Holdinggesellschaft der BKW-Gruppe den Aktiondren der BKW FMB Energie AG
ein 6ffentliches Umtauschangebot unterbreitet. Dabei konnten alle Aktionare der BKW FMB Energie AG ihre Namenaktien der
BKW FMB Energie AG gegen neue BKW AG-Aktien mit gleichem Nennwert im Verhaltnis 1:1 umtauschen.

Hintergrund des Umtauschangebots war die Absicht der BKW zur Einflhrung einer Holdingstruktur, um veranderte Marktanforde-
rungen und neue regulatorische Herausforderungen in Zukunft flexibler angehen zu kénnen.

Das 6ffentliche Umtauschangebot wurde am 18. Oktober lanciert und am 1. Dezember 2011 mit einer erreichten Umtauschquote
von 99.31% erfolgreich abgeschlossen. In der Folge wurde die BKW AG per 12. Dezember 2011 an der SIX Swiss Exchange (SIX)
und der BX Berne Exchange (BX) kotiert. Zur Vermeidung der Doppelkotierung wurde flr die Aktien der BKW FMB Energie AG
die Dekotierung per 20. April 2012 beschlossen und von der SIX und der BX genehmigt.

Ebenfalls initiilert wurde das Kraftloserklarungsverfahren fir die noch vom Publikum gehaltenen BKW FMB Energie AG-Aktien.
Dabei erhalten die Eigentimer der BKW FMB Energie AG neu ausgegebene BKW AG-Aktien im Verhéltnis 1:1. Die BKW AG
vollzieht damit die vorgesehene Kapitalerhdhung auf die bisher bekannte Hohe. Somit wird die BKW AG nach durchgeflihrtem
Kraftloserklarungsverfahren ein Aktienkapital von 132 Mio. CHF aufweisen, eingeteilt in 52'800°000 Namensaktien mit einem
Nominalwert von je 2.50 CHF.
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Kotierung

Die Aktien der BKW AG sind im Hauptsegment der SIX Swiss Exchange kotiert. Zusatzlich besteht die Kotierung an der BX Berne
Exchange.

Tickersymbol fur SIX und BX BKW
Valorennummer 13 029 366
ISIN-Code CH 0130293662

Gewinnverwendung

Flr das Geschaftsjahr 2011 schlagt der Verwaltungsrat der Generalversammlung eine Dividende von 1.00 CHF pro Aktie vor.
Die Dividendenauszahlung erfolgt am 21. Mai 2012.

Vinkulierungsbestimmungen

Die Eintragung eines Aktienerwerbers in das Aktienbuch kann von der Gesellschaft verweigert werden, wenn eine natlrliche oder
juristische Person oder eine Personengesellschaft durch Erwerb mehr als 5% des gesamten Aktienkapitals direkt oder indirekt
auf sich vereinigt. Dieselbe Beschrankung gilt fur juristische Personen, Personengesellschaften, Personenzusammenschlisse
oder Gesamthandverhaltnisse, die untereinander verbunden sind oder im Hinblick auf den Aktienerwerb gemeinsam oder abge-
stimmt vorgehen. Die Eintragung kann auch dann verweigert werden, wenn der Erwerber nicht ausdrtcklich erklért, dass er die
Aktien im eigenen Namen und auf eigene Rechnung erworben hat.

Bedeutende Aktionére

Kanton Bern
Groupe E AG

E.ON Energie AG

Eigenbestand

Beteiligung an
BKW AG
per 31.12.2011

52.91%
10.07%
7.07%
9.83%

Beteiligung an
BKW FMB
Energie AG

per 31.12.2010

52.54%
10.00%
7.03%
9.99%

Der Anteil der vom Publikum gehaltenen Aktien, der so genannte Free Float, betragt rund 20.1%. Die BKW-Aktie ist im Swiss
Performance Index (SPI) enthalten.
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Kennzahlen pro Aktie

Gewinn pro Aktie (CHF)
Eigenkapital pro Aktie (CHF)
Dividende pro Aktie (CHF)
Dividendenrendite (%)’
Kurs-Gewinn-Verhéltnis'
Jahresendkurs (CHF)
Hochstkurs (CHF)
Tiefstkurs (CHF)

' Bezogen auf Jahresendkurs

31.12.2011
ausgewiesen

-1.44
56.22
1.00
2.7
n.a.
36.45
79.95
28.00

2 Bereinigt um Sonderwertberichtigungen und -rlickstellungen fur neue fossil-thermische Kraftwerke

Anleihen
Per 31. Dezember 2011 hat die BKW folgende Anleihen ausstehend:

Nominalbetrag

1.875% Obligationenanleihe 150 Mio. CHF
3.375% Obligationenanleihe o 350 Mio. CHF
3% Obligationenanleihe o 200 Mio. CHF
2.5% Obligationenanleihe o 300 Mio. CHF

Die Anleihen wurden durch die BKW FMB Energie AG begeben.

Laufzeit

2010-2018
2009-2019
2007-2022
2010-2030

Verfall

156.10.2018
29.07.2019
27.04.2022
156.10.2030

31.12.2011 31.12.2010
bereinigt?
2.56 4.54
59.22 60.57
1.00 2.50
2.7 3.5
14.2 15.6
36.45 70.70
79.95 82.85
28.00 62.90
ISIN-Code
CHO117843596
CHO103164577
CHO0030356718
CH0117843745

Die BKW AG beabsichtigt im Geschaftsjahr 2012 die Ubernahme samtlicher ausstehender Anleinen und Bankverbindlichkeiten
der BKW FMB Energie AG. Die dafur erforderlichen Schritte werden in Absprache mit den Hauptzahlstellen der Anleihen und
den Banken der BKW FMB Energie AG und unter BerUcksichtigung der Interessen der Obligationédre und Kreditgeber durch-

geflhrt.

Finanzkalender

Vero6ffentlichung Jahresergebnis 2011 20. Mérz 2012
Generalversammiung 11. Mai 2012
Ex-Dividend-Date 15. Mai 2012
Dividendenzahlung 21. Mai 2012
Veroffentlichung Halbjahresergebnis 2012 13. September 2012

Kontakt: investor.relations@bkw-fmb.ch
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Eigene Kraftwerke und Konzerngesellschaften
Wasserkraftwerke

Aarberg

Bannwil

Kallnach

Kandergrund

Muhleberg

Niederried-Radelfingen

Spiez

Simmentaler Kraftwerke AG

Elektrizitatswerk Grindelwald AG

EWR Energie AG (Schattenhalb 1 & 2)
Société des forces électriques de la Goule SA
Onyx Energie Produktion AG

Idroelettrica Lombarda S.r.l.

Idroelettrica Val d’Aosta S.r.l.2

Total Wasserkraftwerke

Kernkraftwerke
Muhleberg

Neue erneuerbare Energien
sol-E Suisse AG
Biomassenkraftwerk Otelfingen AG
EWR Energie AG (Schattenhalb 3)
Kraftwerke Kander Alp AG®
Kraftwerke Milibach AG®

Windpark Bockelwitz

BKW Dubener Platte Wind GmbH
Wind Farm S.r.l.

Wind Farm Buglia S.r.I.

Wind International Italy S.r.I.

Total neue erneuerbare Energien

Total eigene Kraftwerke
und Konzerngesellschaften

Energie-
anteil’

%

100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0

100.0

100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0

Installierte
Leistung,
Anteil BKW

MW

15.0
28.5
8.0
18.8
45.0
156.0
18.6
27.0
1.5
6.0
5.3
20.0
42.0
8.0
258.7

373.0

20.1
2.6
9.9
2.2
1.4

15.0

40.0

41.4

20.0

81.9

234.5

866.2
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2011
Bezug BKW

GWh

70.5
116.7
52.2
94.4
129.0
64.3
91.8
80.7
5.4
6.7
16.7
71.3
146.1
0.5
946.3

2'494.0

45.9
0.4
43.9
9.0
4.3
20.9
72.8
27.2
18.2
63.7
306.3

3’746.6

2010
Bezug BKW

GWh

80.7
144.4
59.4
93.2
1631
69.9
96.6
103.9
6.8
18.9
21.8
87.2
161.6
0.0
1°097.5

2'979.5

17.0
7.3
24.6
9.4
1.6
16.6
0.0
0.0
0.0
0.0
76.5

4’153.5

Abweichung
zu 2010

%

-12.6
-19.2
-12.1
1.3
-156.7
-8.0
-5.0
-22.3
-20.6
-64.6
-23.4
-18.2
-9.6

-13.8

-16.3

170.0
-94.5
78.5
-4.3
168.8
25.9

300.4

-9.8

T Aufgrund speziell vereinbarter Energieliefervertrage kann der Energieanteil von der Beteiligungsquote am Gesellschaftskapital

abweichen.
2 Produktion ab 20.12.2011.

% Im Finanzbericht 2010 unter Wasserkraftwerke ausgewiesen.
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Beteiligungen und Bezugsrechte
Wasserkraftwerke

Bielersee Kraftwerke AG BIK
Blenio Kraftwerke AG
Electra-Massa AG

Electricité de la Lienne SA
Engadiner Kraftwerke AG
Gommerkraftwerke AG
Grande Dixence SA
Kraftwerke Hinterrhein AG
Kraftwerke Mattmark AG
Kraftwerke Mauvoisin AG
Kraftwerke Oberhasli AG
Kraftwerk Sanetsch AG (KWS)
Maggia Kraftwerke AG
Aarewerke AG

Flumenthal

Total Wasserkraftwerke

Kernkraftwerke
Kernkraftwerk Leibstadt AG
Cattenom

Fessenheim

Total Kernkraftwerke

Neue erneuerbare Energien
Solaranlage Mont-Soleil

Thermische Kraftwerke

E.ON Produzione Centrale Livorno Ferraris S.p.A.

Nicht bewirtschaftete Energien aus

Finanzbeteiligungen

Total Beteiligungen und Bezugsrechte

Total Produktion inklusive Beziige
und Finanzbeteiligungen

1

abweichen.
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Energie-
anteil’

%

50.0
12.0
16.1
25.0
29.7
25.5
13.3

7.6
1.1
19.5
50.0
50.0
10.0
10.0
37.9

14.7
3.0
5.0

100.0

25.0

Installierte
Leistung,
Anteil BKW

MW

9.7
49.3
54.8
25.0

128.0
30.6
198.0
50.0
26.4
77.2
551.0

9.0
64.0

4.0

8.2

1°285.2

171.0
1565.0

90.0
416.0

0.5

200.0

26.9

1°928.6

2'794.8

2011
Bezug BKW

GWh

471
112.9
116.4

38.3
401.8

71.4
2538.7
1156.2

62.5
187.5
863.7

13.8
118.8

17.2

38.9

2’459.2

1’394.5
1°109.7

374.4
2’878.6

0.7

703.0

75.9

6’117.4

9’864.0

2010
Bezug BKW

GWh

54.1
116.5
84.6
63.8
413.6
73.1
351.0
121.2
77.0
199.0
856.2
20.0
143.5
21.2
51.6
2’645.4

1290.8
1’0471

603.3
2'941.2

0.5

700.4

111.0

6’398.5

10°552.0

Abweichung
zu 2010

%

-12.9
-2.3
37.6

-40.0
-2.9
-2.3

-27.7
-5.0

-18.8
-5.8

0.9

-31.0

-17.2

-18.9

-24.6
-7.0

8.0
6.0
-37.9
-2.1

40.0

0.4

-31.6

-4.4

-6.5

Aufgrund speziell vereinbarter Energieliefervertrage kann der Energieanteil von der Beteiligungsquote am Gesellschaftskapital
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